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Prospekt cenného papiru pro akcie GEEN CJ CENTRAL a.s.

Tento dokument je Prospektem cenného papiru pro Akcie ve smyslu nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. Cervna 2017 o prospektu, ktery ma byt
uverejnén priverejné nabidce nebo pfijeti cennych papir k obchodovani na regulovaném
trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES (dale téz ,NaFizeni o prospektu”), a narizeni
Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/980 ze dne 14. bfezna 2019, kterym se doplnuje
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format, obsah,
kontrolu a schvaleni prospektu, ktery ma byt uvefejnén pfi verejné nabidce cennych
papirt nebo jejich pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a zrusuje nafrizeni Komise
(ES) €. 809/2004 (dale téZ, Provadéci nafFizeni 2019“) (dale jen ,Prospekt”) pro sekundarni
prodej 1.432.000 ks (slovy: jeden milion Ctyfi sta tficet dva tisic kus() investi¢nich akcii tfidy
l. - X. druhu prioritni ve formé na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté kazdé
investicni akcie tfidy I. - X. ve vySi 1.000,- K¢ (slovy: jeden tisic korun ceskych) (dale také
jako ,Akcie"), emitovanych spole¢nosti GEEN CJ CENTRAL a.s., IC: 178 03 781, se sidlem
Marianské namésti 617/1, Komarov, 617 00 Brno, zapsané v Obchodnim rejstfiku
vedeném u Krajského soudu v Brné, oddil B, vlozka 8766 (dale jen ,Emitent"”).

Tento Prospekt byl vyhotoven Emitentem dne 6. 6. 2024 déle schvalen Ceskou narodni
bankou rozhodnutim €. j.: 2024/066898/CNB/650, sp. zn. S-Sp-2024/00002/CNB/659, dne
13. 6. 2024, jejiz rozhodnuti nabylo pravni moci dne 18. 6. 2024. Rozhodnutim o schvaleni
Prospektu cenného papiru Ceska narodni banka pouze osv&dcuje, ze schvaleny Prospekt
spliuje normy tykajici se Uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti poZzadované Nafizenim
o prospektu a dalSimi pFisluSnymi pravnimi predpisy, tedy Ze obsahuje nezbytné
informace, které jsou podstatné pro to, aby zajemce informované posoudil emitenta a
cenné papiry, které maji byt predmétem verejné nabidky. Zajemce by mél vzdy vyhodnost
investice posuzovat na zakladé znalosti celého obsahu Prospektu.

Tento Prospekt pozbude platnost rok ode dne jeho schvaleni Ceskou narodni
bankou, tj. dne 13. 6. 2025 V pripadé, dojde-li od okamzZiku, kdy byl Prospekt
schvalen, do ukonceni doby trvani nabidky k vyznamnym novym skute¢nostem Ci
budou objeveny nebo zjistény jeho podstatné chyby nebo podstatné nepresnosti
udaji v ném uvedenych, které by mohly ovlivnit posouzeni Akcii, bude Emitent
tento Prospekt ménit formou dodatkl k tomuto Prospektu. Tato povinnost se
neuplatni, jestliZe prospekt pozbyl platnosti.

Zajemci o nakup Akcii, musi Cinit sva rozhodnuti na zakladé informaci uvedenych v tomto
Prospektu, Ci v pfipadnych dodatcich k tomuto Prospektu.

PFi investici do Akcii musi investofi zvazit veSkeré rizikové faktory. VSechny rizikové
faktory, které Emitent povazuje za podstatné, jsou uvedeny v tomto Prospektu v kapitole
Rizikové faktory.

Emitent vynaloZil maximalni usili, které po ném lze v rozumné mife vyZzadovat, aby zajistil
uplnost a spravnost dale uvedenych informaci, za coZ odpovida v souladu s platnymi
pravnimi predpisy. Tento Prospekt je nutno posuzovat jako celek.
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Zadny statni organ, s vyjimkou Ceské narodni banky, ani jind osoba tento Prospekt
neschvalily. Jakékoli prohlaseni opacného smyslu je nepravdivé. Emitent neschvalil zadné
jiné informace nebo prohlaseni o Akciich nebo Emitentovi, nez jaké jsou uvedeny v tomto
Prospektu. Na zadné informace z pfipadného jiného zdroje se nelze spolehnout. Pokud
neni uvedeno jinak, jsou veskeré informace vtomto Prospektu uvedeny k datu vyhotoveni
tohoto Prospektu.

Tento Prospekt je vyhotoven pro ucely sekundarniho prodeje a Akcie ke dni vydani tohoto
Prospektu vlastni mateFska spole¢nost GEEN Holding a.s., IC: 289 16 794, se sidlem Praha
1, Klimentska 1216/46, PSC 11002 (dale jen ,mateFska spole¢nost” nebo ,GEEN Holding
a.s."), verejnou nabidku, resp. prodej Akcii bude tedy zajiStovat materska spolecnost (dale
také jako ,Prodavajici”). Prodej Akcii bude probihat v pribéhu doby trvani platnosti tohoto
Prospektu jednotlivym zdjemclim, a to postupné podle trid Akcii. Nejprve dojde k prodeji
Akcii tridy 1., pficemz jakmile bude tato tfida Akcii zcela vyprodana, zapocne prodej Akcii
tridy Il. Obdobné se bude postupovat také v ramci dalSich tfid do doby, nez bude zcela
doprodana posledni tfida, tj. Akcie tfidy X. Prodej Akcii bude probihat na zakladé zadosti
o koupi Akcii, kterou zajemce zaSle na adresu provozovny Prodavajiciho Marianské
nameésti 617/1, Komarov, 617 00 Brno, anebo prostfednictvim emailu na adrese
geen@geen.eu.

Definice uvedené kdekoliv v tomto Prospektu jsou platné pro vSechny (tedy i dfivéjsi casti)
tohoto Prospektu.

Prospekt a pripadné dodatky Prospektu budou k dispozici v elektronické podobé na
internetovych strankach www.geen.eu v sekci ,Pro investory”, v podsekci ,Prospekty”.
Ucetni zavérka Emitenta k 31. 12. 2023, vyro&ni zpravy dcefiné spolecnosti ENERGANA
BENKOVAC d.o.o. k31. 12. 2021, 2022 a 2023 a vyrocni zpravy dcefiné spole¢nosti
ENERGANA ZUPANJA d.o.o. k31. 12. 2021, 2022 a 2023, jakozZ i vSechny dokumenty
uvedené v tomto Prospektu formou odkazu budou k dispozici v elektronické podobé na
internetovych strankach www.geen.eu, v sekci ,O spolecnosti”, v podsekci ,Finan¢ni
vysledky"”.
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B. SHRNUTI

B.1

Uvod a upozornéni

Upozornéni

Toto shrnuti je tfeba Cist jako Gvod k tomuto Prospektu cennych papird na akcie.
Jakékoli rozhodnuti investovat do Akcii by mélo byt zaloZzeno na tom, Ze zajemce
zvazi Prospekt jako celek, a to veetné jeho pripadnych dodatka.

cast.

V pfipadé, kdy je u soudu vznesena Zaloba tykajici se udaji uvedenych v tomto
Prospektu, mlze byt Zalujici zajemce povinen nést naklady na preklad Prospektu,
vynaloZené prfed zahajenim soudniho fizeni, nebude-li vsouladu s pravnimi
predpisy stanoveno jinak.

Osoba, ktera vyhotovila shrnuti Prospektu vcetné jeho prekladu, je odpovédna za
spravnost Udajl ve shrnuti Prospektu pouze v pfipadé, Ze je shrnuti Prospektu
zavadéjici, nepfesné nebo v rozporu s ostatnimi ¢astmi Prospektu, nebo Ze shrnuti
Prospektu pfFi spolecném vykladu s ostatnimi c¢astmi Prospektu neobsahuje
informace uvedené v ¢lanku 7 Nafizeni o prospektu.

Identifikace cennych
papira a mezinarodni

Akcie tFidy 1., ISIN: CZ0009013439; Akcie tFidy Il., ISIN: CZ0009013447; Akcie
tFidy Ill., ISIN: CZ0009013454; Akcie tfidy IV., ISIN: CZ0009013462; Akcie tFidy V.,

identifika€ni Cislo | ISIN: CZ0009013470; Akcie tFidy VI., ISIN: CZ0009013488; Akcie tFidy VII., ISIN:
(ISIN) CZ0009013496; Akcie t¥idy VIIl., ISIN: CZ0009013504; Akcie tFidy IX., ISIN:
CZ0009013512; Akcie tFidy X., ISIN: CZ0009013520.
Identifikacni a | Emitent: GEEN CJ] CENTRAL a.s.
kontaktni udaje | IC: 178 03 781
Emitenta LEl: 315700CGHVRCHOOQK425
Se sidlem Marianské namésti 617/1, Komarov, 617 00 Brno
Provozovna Emitenta: Marianské namésti 617/1, Komarov, 617 00 Brno
Emitenta je mozné kontaktovat na telefonnim cisle +420 511 111 950 nebo
prostfednictvim emailové adresy geen@geen.eu.
Identifika€ni a | Akcie budou verejné nabizeny. Sekundarni prodej Akcii bude zajistovat Prodavajici,
kontaktni Gdaje osob | kterym je mateFskad spole€nost Emitenta, GEEN Holding a.s., IC: 289 16 794, se
nabizejicich cenné | sidlem Praha 1, Klimentsk4 1216/46, PSC 11002. Akcie ke dni vyhotoveni tohoto
papiry a osoby, ktera | Prospektu nebyly pfijaty k obchodovani prostfednictvim regulovaného trhu,
Zdda o pfrijeti k | mnohostranného obchodniho systému ¢&i prostfednictvim jiného rovnocenného
obchodovani na | trhu.

regulovaném trhu

Prodavajiciho je mozné kontaktovat na telefonnim ¢&isle +420 511 111 950 nebo
prostfednictvim emailové adresy geen@geen.eu

Identifikacni a
kontaktni udaje
organu, ktery

schvaluje Prospekt

Prospekt byl schvalen Ceskou narodni bankou jako orgdnem vykonavajicim dohled
nad finan¢nim trhem podle z&k. € 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni
pozdéjsSich predpisU, a ¢lanku 31 Nafizeni o prospektu.

Ceskou narodni banku Ize kontaktovat na telefonnim &isle +420 224 411 111 nebo
+420 800 160 170.

Datum schvéleni | Tento Prospekt byl schvélen rozhodnutim Ceské narodni banky €& .
Prospektu 2024/066898/CNB/650 ze dne 13. 6. 2024, které nabylo pravni moci dne 18. 6. 2024.
B.2 Klicové informace o Emitentovi
B.2.1  Kdo je emitentem cennych papiru?

Sidlo a pravni forma
Emitenta, zemé
registrace a pravni

Emitent cennych papir( je spole¢nost GEEN CJ CENTRAL a.s., IC 178 03 781, se sidlem
Marianské nameésti 617/1, Komarov, 617 00 Brno, zaloZena jako akciova spolecnost.
Zemi registrace je Ceska republika.
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pfedpisy, podle nichz

Emitent se Fidi pravem Ceské republiky, zejména zékonem ¢&. 90/2012 Sbh., o
obchodnich korporacich a druZstvech, zakonem ¢&. 89/2012 Sb., obcansky zakonik,
zadkonem €. 455/1991 Sb., o Zivnhostenském podnikani, zakonem €. 586/1992 Sb., o
danich z pfijm0, zakonem ¢. 280/2009 Sb., danovy fad, zdkonem ¢. 563/1991 Sb., o
ucetnictvi, zdkonem €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu.

Emitent provozuje
cinnost

Hlavni cinnosti
Emitenta

Emitent byl zaloZzen v roce 2022. Je vlastnikem a provozovatelem elektraren typu
biospalovna, konkrétné elektrarny Energana Benkovac a Energana Zupanja. Emitent
tyto elektrarny spravuje a provozuje prostfednictvim svych dcefinych spole¢nosti.
Uvedené elektrarny vyrabi elektfinu z biomasy, kterou na zakladé uzavienych smluv
dodavaji do energetické sité v Chorvatsku. Z vedlejsich produktl vyroby elektfiny
pak Emitent prostfednictvim vzniklého tepla vyrabi pelety, brikety nebo dfevni
prach.

Akcionafi Emitenta a
ovladajici osoby

Ke dni vydani tohoto Prospektu ma Emitent jediného akcionare, kterym je
spole¢nost GEEN Holding a.s., IC: 289 16 794, se sidlem Praha 1, Klimentska 1216/46,
PSC 11002 (mateFska spolecnost). Pocet akcii: 1.790.000 ks. Podil: 100 %.
Ovladajici osobou je matefska spolecnost GEEN Holding a.s. Hlavnimi akcionafi
materské spolecnosti jsou nize uvedené osoby:

e Marcela Mokra, pocet akcii: 410, podil: 52,56 %;

e Felix Capital a.s., pocet akcii: 370, podil: 47,44 %;
Marcela Mokra vlastni obchodni podil ve vySi 95 % na spolecnosti Felix Capital a.s.

Klicové
Emitenta

Fidici osoby

Emitent nema samostatnou pozici klicové fidici osoby - Feditele. Vykon povinnosti
klicovych Fidicich osob v ramci Emitenta zajiStuje statutarni organ. Statutarni organ
Emitenta je tvorfen kolektivnim organem - PFedstavenstvem, které ma 2 cleny, pana
AleSe Mokrého, nar. 3. 5. 1958, predsedu predstavenstva a pana Petra Dezorta, nar.
29. 10. 1970, ¢lena predstavenstva. Emitenta zastupuje kazdy ¢len pfedstavenstva
samostatné.

Auditor Emitenta

Auditorem Ucetni zavérky Emitenta za obdobi od jeho vzniku, tj. 6. 12. 2022 do 31.
12. 2023 je pan Ing. Radek Stein, ¢islo opravnéni 2193 KACR, ze spole¢nosti TPA Audit
s.r.o., ktery je osobou odpovédnou za provedeni auditu, na jehoz zakladé byla
zpracovana zprava nezavislého auditora (dale jako ,Auditor emitenta”).

B.2.2  Které financni informace o Emitentovi jsou klicové?
Klicové financni | Uvedené financni Udaje pochazi z auditorem ovéfené Ucetni zavérky Emitenta k 31.
informace o | 12. 2023. Vyhrady ve zpravé auditora k uletni zavérce Emitenta nebyly. Emitent
Emitentovi vlastni 2 dcefiné spolecnosti, jejichz Cinnost ma vyznamny vliv na financni

hospodafeni Emitenta a vtomto Prospektu jsou tedy klicovymi finan¢nimi
informacemi rovnéz ty, vztahujici se pravé k dcefinym spolecnostem.

Vykaz zisku a ztraty Emitenta - vybrané udaje v tis. K¢

Finan¢ni udaj k 31. 12. 2023

Vynosy celkem 3206

Provozni zisk -363

Cisty zisk 2299
Rozvaha Emitenta - vybrané udaje v tis. K&

Finanéni udaj k 31.12. 2023 k 6. 12. 2022

Aktiva celkem 1793 220 2000

Vlastni kapital 1792299 2000

Cisty financni dluh (dlouhodoby dluh

plus kratkodoby dluh minus hotovostni 913 0

prostredky)

Prehled o penéZnich tocich Emitenta - vybrané tudaje v tis. K¢
| Finanéni udaj k 31. 12. 2023
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Cisty pen&zni tok z provozni ¢innosti -70103

Cisty pen&zni tok z investiéni €innosti -1719 889

Cisty pené&zni tok z finanéni &innosti 1788 000
Vybrané finanéni idaje ENERGANA ZUPANJA d.o.o.

Finanéni udaj k 31.12. 2023 k 31. 12. 2022 k 31.12. 2021

Vynosy celkem

9657 026 EUR

66 093 586 HRK

65 425 030 HRK

Provozni zisk

1740 585 EUR

18 730 578 HRK

22 745 067 HRK

Cisty zisk

629 990 EUR

9366 925 HRK

12 428 659 HRK

Aktiva celkem

24 618 830 EUR

181922 755 HRK

178 365 296 HRK

Vlastni kapital

2010 840 EUR

10404 117 HRK

1037 192 HRK

Cisty penéZni tok
z provozni ¢innosti

2175067 EUR

14 275 602 HRK

18 909 345 HRK

Cisty pené&Zni tok
z investi¢ni ¢innosti

-1 110 EUR

-1437 183 HRK

-65 000 HRK

Cisty penéZni tok
z financni ¢innosti

-1267 150 EUR

-13322 276 HRK

-13 621 823 HRK

Vybrané finan€ni tdaje ENERGANA BENKOVAC d.o.o0.

Financni udaj

k 31.12. 2023

k 31.12. 2022

k 31.12. 2021

Vynosy celkem

10 855 695 EUR

71 829 443 HRK

61 682 300 HRK

Provozni zisk

1777 687 EUR

15447 951 HRK

18 489 376 HRK

Cisty zisk

957 416 EUR

9262 218 HRK

10 962 454 HRK

Aktiva celkem

19 634 681 EUR

149 153 103 HRK

150792 916 HRK

Vlastni kapital

4894 145 EUR

29 661 356 HRK

20 399 138 HRK

Cisty penéini tok
z provozni ¢innosti

1749 809 EUR

19775 453 HRK

23 414 588 HRK

Cisty penézni tok
z investi¢ni ¢innosti

-635 033 EUR

-8 638 218 HRK

-5019 968 HRK

Cisty penéini tok
z finan¢ni ¢innosti

-1476 621 EUR

-13 883 239 HRK

-21 333790 HRK

* Primeérny kurz mény chorvatska kuna za rok 2021: 1 HRK = 3,5077 K¢
* Primeérny kurz mény chorvatska kuna za rok 2022: 1 HRK = 3,2563 K¢
* Primérny kurz mény euro za rok 2023: 1 EUR = 23,97 K¢

B.2.3  Jaka jsou hlavni rizika, ktery jsou specificka pro Emitenta?
Hlavni rizika | Zavislost na dodavkach suroviny a kolisavosti jejich cen (stfedni)
specificka pro | Spolehlivost dodavek drevni Stépky je dllezitd pro nepretrzity provoz elektrarny.
Emitenta Nedostatek tohoto paliva zplsobeny nespolehlivosti dodavateld mUzZe vést ke

snizeni vykonu nebo dokonce k pferuseni provozu, coZ by mélo negativni dopad na
hospodareni dcefinych spolecnosti Emitenta i jeho samotného. Ceny dfevni Stépky,
jez elektrarny vyuzivaji ke svému provozu, mohou kolisat v zavislosti na dostupnosti
surovin, trzni poptavce a sezénnich vykyvech. Pokud cena dfevni Stépky vzroste,
mUzZe to zvysit provozni néklady elektrarny a snizit jeji ziskovost. Priimérna vykupni
cena za drevni Stépku v roce 2022 Cinila 50,54 EUR za tunu, kdy nejnizSi vykupni cena
v tomto roce Cinila 43,30 EUR za tunu a nejvyssi cena Cinila 74,16 EUR za tunu.
Prdmérna vykupni cena za dfevni Stépku v roce 2023 cinila 66,61 EUR za tunu, kdy

74,77 EUR za tunu.

Regulani a environmentalni rizika (stfedni)
Emitent, jakoZto i celd Skupina GEEN, nemuUZe ovlivnit rdmcové politické a pravni
prostfedi konkrétniho regionu v oblasti energetiky a pfipadna zména v legislativé
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nebo celkové energetické koncepci by tak mohla negativné ovlivnit ¢Cinnost Emitenta
i celé Skupiny GEEN pfi realizaci budoucich projektd nebo ziskovost stavajicich
projektd. Zmény v regula¢nim prostredi, v€etné zmén v danovych Ulevach, podpore
obnovitelnych zdroji energie a energetické politice jako celku, mohou ovlivnit
vyslednou ziskovost dcefinych spolecnosti Emitenta, potazmo Emitenta. Stat maze
zménit svou politiku a garance napfiklad prostfednictvim sniZeni garantovanych
odkupnich cen nebo zménou podminek pro odbér elektfiny. Tyto faktory mohou
negativné ovlivnit rentabilitu provozu elektraren vlastnénych dcefinymi
spolecnostmi, a tedy vysledek hospodaFeni Emitenta.

Riziko cenovych stropl a cenové nestability provoznich nékladd (stfedni)

Stat hraje v oblasti energetiky vyznamnou roli, nebot je zpravidla jedinym
odbératelem, a zarovert mlze urcovat cenové stropy za odkup energie za Ucelem
obrany proti potencidlnim krizim. Odkupni cena energie tedy podléha zejména
politickym rozhodnutim a inflaci, o kterou se zavedené cenové stropy kazdorocné
upravuji. Pokud se provozni naklady elektrarny soucasné zvysi a odkupni cena
zUstane omezena cenovym stropem, muizZe to mit negativni dopad na vysledek jejiho
hospodareni.

Riziko technickych poruch a udrzby (stfedni aZ nizké)

Biospalovna, jakoZto slozity technicky systém, ktery vyZzaduje pravidelnou udrzbu a
opravy, je nachylna k technickym porucham. Tyto poruchy nebo nespravna udrzba
mohou vést ke snizeni vykonu nebo dokonce k dlouhodobému pferuseni provozu,
coZ by mélo negativni dopad na vysledek hospodafeni dcefinych spolecnosti i
Emitenta. Elektrarny maji zavedeny systém pro eliminaci téchto rizik a v pfipadé
vyskytu jsou schopny rychle zasahnout a zmirnit dopady na minimum.

B.3 Klicové informace o Akciich
B.3.1  Jaké jsou hlavni rysy cennych papirt?

Akcie Druh akcii: prioritni akcie
- Druh Forma akcii: na jméno
- Forma Podoba akcii: listinna
- Podoba ISIN Akcii tFidy 1.: CZ0009013439; ISIN Akcii tFidy Il.: CZ0009013447; ISIN Akcii
- ISIN tFidy I11.: CZ0009013454; ISIN Akcii tFidy IV.: CZ0009013462; ISIN Akcii tFidy V.:

CZ0009013470; ISIN Akcii tFidy VI.: CZ0009013488; ISIN Akcii tfidy VII.:
CZ0009013496; ISIN Akcii tfidy VIIl.: CZ0009013504; ISIN Akcii tfidy IX.:
CZ0009013512; ISIN Akcii tFidy X.: CZ0009013520.

Ména Akcii Ména: CZK
Jmenovita hodnota Jmenovita hodnota jedné akcie: 1.000,- K¢
Akcii Kupni cena Akcie: Kupni cena 1 ks Akcie bude stanovena na zakladé dohody mezi

Prodavajicim a kupujicim. Prodavajicim ani Emitentem nebudou zdjemcdm
uctovany zadné naklady souvisejici s nabidkou Akcii. Maximalni kupni cena 1 ks
Pocty vydavanych Akcie je stanovena na 2.000,- K&.

Akcii

Kupni cena Akcii

Minimalni pocet nabizenych akcii: 1 ks
Maximalni pocet nabizenych akcii: 1.432.000 ks

Popis prav spojenych | Akcie jednotlivych t¥id I. - X. zakladaji shodna prava.

s Akciemi Prevoditelnost Akcii je omezena. Akcie mohou byt prevedeny na jinou osobu (vCetné

jiného akcionare) Ci zastaveny, jen se souhlasem predstavenstva. Vlastnici
zakladatelskych akcii disponuji pfedkupnim pravem k Akciim.
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S Akciemi je spojeno pravo na podil na zisku Emitenta (dividendu), ktery valna
hromada Emitenta podle vysledkd hospodareni Emitenta urci k rozdéleni mezi
akcionare Emitenta. Tento podil se urCuje pomérem jmenovité hodnoty akcii
akcionare ke jmenovité hodnoté akcii vSech akcionard v den, kdy bylo o vyplaceni
dividendy rozhodnuto.

S Akciemi je spojeno pravo Ucastnit se valné hromady Emitenta, pravo pozadovat a
dostat na ni vysvétleni zaleZitosti tykajicich se Emitenta, je-li takové vysvétleni
potfebné pro posouzeni pfedmétu jednani valné hromady a uplatfiovat navrhy a
protinavrhy.

S Akciemi neni spojeno pravo hlasovat na valné hromadé, ledaze (i) zdkon nebo
stanovy Emitenta vyZaduji hlasovani na valné hromadé dle druhu akcii; (ii) hlasovaci
prava souvisejici se vSemi hlasovacimi akciemi nelze vykonavat; nebo (iii) se hlasuje
o nuceném prechodu Ucastnickych cennych papirl dle ust. § 382 zdkona o
obchodnich korporacich. V takovém pfipadé je s jednou (1) Akcii spojen jeden (1)
hlas.

S Akciemi neni spojeno predkupni pravo k akciim Emitenta ostatnich akcionard.

S Akciemi je spojeno prednostni pravo na podil na likvida¢nim zlstatku pfi zruseni
Emitenta s likvidaci.

Akcionafi, jejich souhrnna jmenovita hodnota dosahne alespon 5 % (kvalifikovani
akcionari) maji dale nize uvedena prava:

Pravo pozadat predstavenstvo, aby svolaly k projednani jimi navrzenych
zalezitosti valnou hromadu;

Pravo pozadat predstavenstvo, aby na pofad jednani valné hromady
zaradilo jimi urCenou zaleZitost;

Pravo pozadat dozor¢i radu, aby prezkoumala vykon pudsobnosti
pfedstavenstva v zalezitostech urcenych v zadosti;

Pravo domahat se nahrady Ujmy proti ¢lenu pfedstavenstva nebo dozorci
rady.

PFevoditelnost Akcii

PFevoditelnost Akcii je omezena. V pfipadé, Ze akcionar prevadi své akcie, je povinen
zaslat predstavenstvu spolecnosti Zadost o udéleni souhlasu s prfevodem akcii,
pri¢emz soucasti zadosti musi byt zavazné znéni smlouvy o pfevodu akcii a nabidka
k vyuziti pfedkupniho prava, kterou pfedstavenstvo spolecnosti bezodkladné prfeda
akcionarlim vlastnicim zakladatelské akcie, ktefi jsou povinni predstavenstvu a
akcionafi prevadéjicimu své akcie do 14 dni sdélit, zda své predkupni pravo vyuziji a
pfijmou navrh k uzavieni smlouvy o pfevodu. Bez zavazného znéni smlouvy o
prevodu akcii neni zadost fadnd a Uplnd, neni zpUsobild vyvolat pravni Ucinky a
predstavenstvo se k ni nemusi vyjadfit.

Politiky tykajici se | Emitent nepfijal Zddnou zvlastni dividendovou politiku. Vyplata dividendy se fidi
dividend nebo | prislusnymi pravnimi predpisy.
vyplaceni
B.3.2 Kde budou Akcie obchodovany?
PFijeti Akcii na | Akcie ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu nebyly pFijaty k obchodovani
regulovany / | prostfednictvim regulovaného trhu, mnohostranného obchodniho systému i
neregulovany trh ¢i | prostfednictvim jiného rovnocenného trhu a Emitent nehodla pozadat o jejich prijeti
jiny trh k obchodovani na regulovaném trhu, nebo mnohostranném obchodnim systému.
B.3.3  Je za cenné papiry poskytnuta zaruka?
Zaruka za cenné | Emitent za Akcie neposkytuje Zadné zaruky.

papiry
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B.3.4  Jaké jsou hlavni rizika, ktera jsou specificka pro Akcie?

Hlavni rizika | Dividendové riziko (vysoké)

specificka pro Akcie Investice do Akcii pFinasi proménlivy vynos zavisly na hospodarskych vysledcich
Emitenta a jeho dcefinych spoleCnosti, pficemz se nejedna o pevny a zaruceny
vynos. Dividenda a jeji vyplata se odviji od mnoha faktord, zejména od ziskovosti.
Existuji rizika, kvlli kterym Emitent nemusi byt schopen vyplatit dividendu, nebo se
muUZe rozhodnout zisk nevyplacet a reinvestovat ho. Vlastnikim Akcii nepfislusi
pravo rozhodovat o vyplaté dividendy.

Riziko likvidity a trZzni riziko (vysoké)

Emitent nehodld pozadat o pfijeti Akcii k obchodovani na regulovaném trhu, coz
znamena, Ze budou obchodovatelné pouze mimoburzovng, tzv. ,OTC", pfiCemz zde
neni zaruka likvidniho trhu. Toto mU0zZe ovlivnit rychlost prodeje a cenu, ktera
potencialné mlze byt podstatné nizSi neZ porizovaci. Prevoditelnost Akcii je
omezena a vyzaduje souhlas predstavenstva, v€etné zavazné smlouvy a nabidky
predkupniho prava pro vlastniky zakladatelskych akcii. Bez této dokumentace
prevod nemUze probéhnout. Akcie obchodované na mimoburzovnim trhu kolisaji v
zavislosti na nabidce a poptavce, coz znamend, Ze na ceny akcii ma vliv chovani
investorl. Emitent nema povinnost priibézné zverejiovat vsechny informace, které
jsou relevantni pro posouzeni fundamentalni hodnoty akcie a dostatecnou
informovanost verejnosti. Trzni cena akcie, ktera se v dUsledku téchto faktord méni,
je tedy ovlivnéna fundamentalnimi pricinami i jednanim Gcastnik( trhu. Nelze
zarucit, Ze akcionar proda akcie za cenu, ktera se rovna nebo je vySSi nez cena
nakupni.

Riziko zfedéni zakladniho kapitalu (vysoké)

Neni vylouceno, Ze Emitent bude v budoucnu potrebovat vice vlastnich prostredkd
na realizaci novych projektll a navysi svdj zakladni kapital emisi novych akcii.
Dodatecna emise Akcii a zfedéni zdkladniho kapitadlu mdze mit za nasledek snizeni
dividendy na akcii nebo sniZeni podilu stavajicich akcionar na celkovém vlastnim
kapitalu spolecnosti. K rozfedéni procentualniho vlastnického podilu akcionare na
Emitentovi by doslo, pokud by jakakoli dodatecna emise Akcii byla provadéna bez
vyuziti prednostnich prav k Upisu novych akcii, které ma k dispozici vlastnik
zakladatelskych akcii. S Akciemi, které jsou pfedmétem sekundarniho prodeje neni
spojeno pravo prednostniho Upisu novych akcii. Potencialni zajemce by si mél byt
védom toho, Ze za jinak stejnych okolnosti, a tedy v pfipadé dodatecného zvySeni
zakladniho kapitalu Emitenta se jeho podil na Emitentovi relativné snizi.

Riziko ztraty investice v pfipadé likvidace Emitenta (stfedni)

Potencialni zajemce by si mél byt védom toho, Ze neni vylouc¢ena nulova navratnost
jeho investice, jelikoZ akcionafi nemaji narok na vraceni vynalozenych financnich
prostfedkd po zakoupeni a uhrazeni trzni ceny Akcii. Dale v souladu se zakonem ¢.
90/2012 Sbh., o obchodnich spolecnostech a druzstvech (ZOK) je akcionafi urcen
narok na podil na likvida¢nim zlstatku v pripadé likvidace Emitenta, avSak v
dasledku primarniho uspokojeni dluhd Emitenta nelze vyloucit riziko nulového
likvida¢niho z0statku, a tedy ztratu navratnosti celé investice. Toto riziko je ¢astecné
redukovano v pripadé vlastnikd Akcii, tedy investi¢nich akcii tfidy I. - X., s nimiz je
spojeno prednostni pravo na likvidacni zlstatek.

B.4 Klicové informace o vefejné nabidce cennych papira
B.4.1 Za jakych podminek a podle jakého casového rozvrhu mohu investovat do akcii?

Obecné podminky | Verejna nabidka probéhne podle tohoto Prospektu od 14. 6. 2024 do 10. 6. 2025.
verejné nabidky Zajemci o koupi Akcii mohou Prodavajicimu zasilat Zadosti o koupi Akcii na adresu
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Marianské namésti 617/1, Komarov, 617 00 Brno, anebo prostfednictvim emailu na
adresu geen@geen.eu.

Ocekavany casovy
rozvrh verejné
nabidky

Verejna nabidka Akcii bude probihat po celou dobu platnosti tohoto Prospektu.

Informace o pfFijeti
k obchodovani na
regulovaném trhu

Akcie ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu nebyly pfijaty k obchodovani
prostfednictvim regulovaného trhu, mnohostranného obchodniho systému i
prostfednictvim jiného rovnocenného trhu a Emitent nehodla pozadat o jejich pfijeti
k obchodovani na téchto trzich.

Plan distribuce Akcii

Sekundarni prodej zajiStuje Prodavajici. Emitent nepovéfil Zadného jiného
koordinatora nabidky. Emitent nepovéfil Zzddného platebniho nebo depozitniho
zastupce.

Z¥edéni Akcii

Velikost akciového podilu vlastnéného stavajicim jedinym akcionafem Emitenta po
verejné nabidce Akcii se bude odvijet od vysledkU verejné nabidky. Za predpokladu,
Ze veSkeré nabizené Akcie budou prodany, klesne podil na hlasovacich pravech
dosud jediného akcionare ze 100 % na 71%, tedy o 29 procentnich bodd, a to pouze
za predpokladu, Ze dojde k hlasovani ve vécech, ve kterych se hlasuje dle druht akcii
v souladu s ust. § 278 odst. 2 ZOK, v ramci kterého je ze zakona umoZnéno hlasovat
akcionarlim bez hlasovacich prav, nebot s Akciemi se standardné nepoji hlasovaci
prava. Majetkova ucast dosud jediného akcionare na Emitentovi za predpokladu, Ze
veSkeré nabizené Akcie budou prodany, klesne ze 100 % na 20 %, tedy o 80
procentnich bod0.

Odhad celkovych
nakladi  spojenych
s nabidkou Akcii

Emitent odhaduje, Ze naklady spojené s nabidkou za poradce, poplatky CNB,
analytickou cinnost, pravni poradce a jiné pfipadné naklady, ¢inf pfiblizné 500.000,-
K&. Z4dné naklady investorovi nebudou Gctovany.

B.4.2 Kdo je

osobou nabizejici cenné papiry nebo osobou, ktera Zada o pfrijeti

k obchodovani?

Popis osob
nabizejicich Akcie

Osoba nabizejici Akcie je spole¢nost GEEN Holding a.s., IC: 289 16 794, se sidlem
Praha 1, Klimentska 1216/46, PSC 11002, zapsana v Obchodnim rejstfiku vedeném
u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 15361, zastoupena panem AleSem
Mokrym, pfedsedou pFredstavenstva (Prodavajici).

Popis osoby, ktera
bude Zadat o pfFijeti
k obchodovani na
regulovaném trhu

Akcie ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu nebyly pfijaty k obchodovani
prostfednictvim regulovaného trhu, mnohostranného obchodniho systému i
prostfednictvim jiného rovnocenného trhu a Emitent nehodla pozadat o jejich prijeti
k obchodovani na téchto trzich.

B.4.3 Proc je tento Prospekt sestavovan?

VyuZiti a odhad Cisté | Tento Prospekt je sestavovan v souvislosti se sekundarni vefejnou nabidkou Akcii,

castky vynosu vytéZzek z nabidky tedy nepfipadne Emitentovi, nybrz Prodavajicimu. Za
predpokladu, Ze dojde k prodeji vSech nabizenych Akcii, bude vynos z prodeje Akcii
¢init minimalné 1.432.000.000,- K& Presny odhad nelze zjistit s ohledem na
skuteCnost, ze kupni cena Akcii bude stanovena na zdkladé dohody mezi
Prodavajicim a Zajemcem. Maximalni kupni cena 1 ks Akcie je stanovena na
dvojndsobek nominalni hodnoty Akcie.

Je nabidka | Tato nabidka neni pfedmétem zadné dohody o upisovani na zakladé pevného

pfedmétem dohody o | zavazku prevzeti.

upisovani?

Stfet zajmd osob | Dle védomi Emitenta nema zadné z fyzickych ani pravnickych osob ztc¢astnénych na

zacastnénych na | nabidce Akcii na takové nabidce zajem, ktery by byl pro takovou nabidku Akcii

nabidce podstatny.
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C. DULEZITA UPOZORNENI

1. Tento Prospekt je prospektem ve smyslu NaFizeni o prospektu, ktery Emitent
vyhotovil jako jednotny dokument. CNB schvélila tento Prospekt pouze
s ohledem na splnéni normativnich pozadavkd na Uplnost, srozumitelnost a
soudrznost dle NaFizeni o prospektu. Toto schvaleni by nemélo byt chapano jako
potvrzeni Emitenta, ktery je predmétem tohoto Prospektu, ani jako potvrzeni
kvality Akcii, které jsou predmétem tohoto Prospektu. Jakékoli prohlaseni
opacného smyslu je nepravdivé.

2. Emitent neschvalil zadna prohlaseni ¢i informace tykajici se Emitenta nebo jeho
Akcii, kromé téch, které jsou prezentovany v tomto Prospektu. Nelze se spoléhat
na jina prohlaseni ¢i informace, jako by byla schvalena Emitentem. Pokud neni
explicitné uvedeno, veSkeré Udaje v Prospektu jsou aktualni k datu jeho vydani.
Pfedani tohoto Prospektu kdykoli po datu jeho vyhotoveni neznamena, ze
informace v ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamzZiku po datu jeho
vyhotoveni.

3. Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Akcii Emitenta jsou
v nékterych zemich omezeny pravnimi predpisy. Akcie Emitenta takto zejména
nebudou registrovany v souladu se zdkonem o cennych papirech Spojenych stat(
americkych z roku 1933 a nesméji byt nabizeny, prodavany nebo pfedavany na
Uzemi Spojenych statd americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych
statd americkych, jinak nez na zakladé vyjimky z registracni povinnosti podle
tohoto zdkona nebo v ramci obchodu, ktery takové registracni povinnosti
nepodléha. Osoby, do jejichZ drzeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné
za dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu
nebo prodeji Akcii Emitenta nebo drzbé a rozsifovani jakychkoli material{
vztahuijicich se k Akciim.

4. NabyvatelUm Akcii Emitenta, zejména zahrani¢nim, se doporucuje konzultovat se
svymi pravnimi a jinymi poradci ustanoveni pfislusnych pravnich predpis(,
zejména devizovych a danovych predpist Ceské republiky, zemi, jejichZ jsou
rezidenty, a jinych prislusnych statd a dale vSechny pfislusné mezinarodni
dohody a jejich dopad na konkrétni investi¢ni rozhodnuti. Vlastnici Akcii Emitenta,
véetné vSech pfipadnych zahrani¢nich zajemcd, se vyzyvaji, aby se soustavné
informovali o vSech zakonech a ostatnich pravnich pfedpisech upravujicich drzeni
akcii, a rovnéz prodej akcii do zahranici nebo nakup akcii ze zahranici, jakoZto i
jakékoliv jiné transakce s akciemi a aby tyto zakony a pravni predpisy dodrzovali.

5. V rozsahu stanoveném obecné zavaznymi pravnimi predpisy, bude Emitent
uverejnovat zpravy o vysledcich svého hospodareni a své financni situaci.
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Veskeré predpoklady a prognozy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, finanéni
situace, podnikatelskych aktivit nebo trzni pozice nemohou byt povaZovany za
prohladSeni ¢i zavazny slib Emitenta ohledné budoucich udalosti ¢i vysledk,
jelikoZz tyto budouci situace ¢i vysledky jsou castecné nebo Uplné zavislé na
okolnostech a udalostech, které Emitent nema moZnost plné nebo pfimo
kontrolovat. Potencialni kupci akcii by méli provést svou vlastni analyzu jakychkoli
trend( ¢ progndz uvedenych v tomto Prospektu, a prfipadné provést dalsi
nezavislé Setfeni, a na zakladé téchto nezavislych analyz a Setfeni by méli ucinit
sva investicni rozhodnuti.

Nékteré hodnoty uvedené v tomto Prospektu byly upraveny zaokrouhlenim.
Hodnoty uvadéné pro tutéZ informacni polozku se proto mohou v rlznych
tabulkach mirné liSit a hodnoty uvadéné jako soucty v nékterych tabulkach
nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychazeji.

Emitent povéfil vefejnym nabizenim a prodejem svych Akcii materskou
spole¢nost. Emitent zada vSechny zajemce, do jejichz drzeni se Akcie Emitenta
dostanou na zakladé sekundarniho prodeje, aby Akcie Emitenta vefejné
nenabizeli ve smyslu pfislusnych pravnich predpisl a aby dodrzovali veskera
z&konna omezeni tykajici se nabidky akcii v Ceské republice a v zahraniéi.

Prospekt (vCetné jeho pfipadnych dodatk(), Ucetni zavérka Emitenta k 31. 12.
2023, kopie auditorské zpravy k ucetni zavérce Emitenta, vyro¢ni zpravy
spolecnosti ENERGANA BENKOVAC d.o.o. k31. 12. 2021, 2022 a 2023, vyrocni
zpravy spole¢nosti ENERGANA ZUPANJA d.0.0. k 31. 12. 2021, 2022 a 2023, jakoZ?
i vSechny dokumenty uvedené v tomto Prospektu formou odkazu, jsou viem
zdjemcUm k dispozici v sidle Emitenta na adrese Marianské ndmésti 617/1,
Komarov, 617 00 Brno, v pracovni dny v dobé od 9:00 do 16:00 hodin. Tyto
dokumenty jsou k dispozici téZz v elektronické podobé na webové strance
Emitenta v sekci O spolecnosti” a v sekci ,Pro investory”.

INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Na webové strance Emitenta https://www.geen.eu/, v sekci "O spolec¢nosti”,

v podsekci ,Financni vysledky” jsou zvefejnéné nize uvedené dokumenty.
Informace z téchto dokumentu jsou zahrnuté do tohoto Prospektu odkazem:

a) Auditovana ucetni zavérka Emitenta, vCetné zpravy auditora, za obdobi
od 6. 12. 2022 do 31. 12. 2023. Tento dokument je dostupny na:
https.//www.geen.eu/files/ekonomicke_dokumenty/geen-cj-central-

vyrocni-zprava-2023-auditovana.pdf



https://www.geen.eu/
https://www.geen.eu/files/ekonomicke_dokumenty/geen-cj-central-vyrocni-zprava-2023-auditovana.pdf
https://www.geen.eu/files/ekonomicke_dokumenty/geen-cj-central-vyrocni-zprava-2023-auditovana.pdf
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E. RIZIKOVE FAKTORY

E.1 Zakladni pouceni

1. Tato kapitola pojednava o rizikovych faktorech, které jsou spojené s investici do
Akcii, a rizikovych faktorech, které jsou spojené se specifickou Cinnosti Emitenta.

12. Jednotlivé rizikové faktory jsou fazeny v kategoriich od nejvyznamnéjSich po
nejméné vyznamné a oznaceny stupném rizika ,vysoké”, ,stfedni”, ,nizké". Nelze
vyloucit, Ze se v budoucnu objevi jiné zdroje rizik, tedy rizika, jejichz vyskyt je
z dnesni perspektivy zcela nepravdépodobny, nebo jejichz vyskyt je z dnesSniho
pohledu spojen jenom svelmi malym vlivem na dlouhodobou schopnost
Emitenta generovat zisk a cash flow.

13. Vyskyt jednotlivych rizik nebo nepfizniva souhra vyskytu nékolika rizik najednou
mohou mit negativni vliv na majetek a ziskovost Emitenta, a tedy mohou vést
k tomu, Ze Emitent nebude schopen (nebo jenom omezené) dosahnout svych

cild. Vzcela nejnepfiznivéjSim pripadé mdlze dojit aZ kinsolvenci Emitenta
a k celkové ztraté investice.

E.2 Rizikové faktory vztahujici se k akciim
E.2.1 Dividendové riziko (vysoké)

14. Investice do akcif je spojena s vynosem odvijejicim se od pribéznych vysledki
Emitenta, které jsou zavislé na vysledcich dcefinych spolecnosti. Nejedna se tedy
0 pevny a predem zaruceny vynos. Prlibézny vynos akcionéare, tedy dividenda a
schopnost Emitenta ji vyplacet zavisi na mnoha faktorech, zcehoz
nejvyznamnéjsim je budouci ziskovost Emitenta a jeho dcefinych spole¢nosti.
V dusledku vyskytu nékterych neocekavanych rizikovych faktord a jinych
negativnich vlivl, které byly popsany v tomto Prospektu se mize stat, Ze Emitent
nebude schopen vyplatit akcionarlim Zadnou dividendu. | v pfipadé pozitivnich
hospodarskych vysledk(l Emitenta se Emitent navic m0Ze rozhodnout, Ze
dosazeny zisk nerozdéli mezi akcionare, ale ponecha jej ve spolecnosti, napr. za
UCelem investic zpét do dcefinych spolecnosti. Vlastnik Akcii nema pravo
rozhodovat o vyplaté dividendy.

E.2.2 Riziko likvidity a trZni riziko (vysoké)

15. Emitent nehodld ke dni vydani tohoto Prospektu Zzadat o pfijeti Akcii k
obchodovani na regulovaném trhu. V disledku toho nemusi pro Akcie existovat
likvidni trh, nebot budou obchodovany pouze mimoburzovné ("OTC"). Je mozné,
Ze zajemce nebude moci akcie prodat dostatecné rychle, nebo Ze tak bude moci
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16.

E.2.3

17.

E.2.4

18.

v v

ucinit pouze za podstatné nizsi ¢astku. Prevoditelnost Akcii je omezena. V
pfipadé, Ze akcionar prevadi své Akcie, je povinen zaslat predstavenstvu
spolecnosti Zadost o udéleni souhlasu s pfevodem Akcii, pricemz soucasti Zzadosti
musi byt zavazné znéni smlouvy o prevodu Akcii a nabidka k vyuZziti pfedkupniho
prava, kterou predstavenstvo spole¢nosti bezodkladné preda akcionarlim
vlastnicim zakladatelské akcie, ktefi jsou povinni predstavenstvu a akcionafi
prevadéjicimu své Akcie do 14 dni sdélit, zda své predkupni pravo vyuziji a
pfijmou navrh k uzavfeni smlouvy o prevodu. Bez zavazného znéni smlouvy o
prevodu Akcii neni zadost Fadna a Uplnd, neni zpUsobilad vyvolat pravni Gcinky a
predstavenstvo se k ni nemusi vyjadrit.

Akcie obchodované na mimoburzovnim trhu kolisaji v zavislosti na nabidce a
poptavce, coZz znamena, Ze na ceny akcii ma vliv chovani investord. Emitent nema
povinnost prubézné zverejnovat viechny informace, které jsou relevantni pro
posouzeni fundamentalni hodnoty akcie a dostatecnou informovanost
verejnosti. Trzni cena akcie, kterd se v dusledku téchto faktor(i méni, je tedy
ovlivnéna fundamentainimi pricinami i jednanim Gcastnik( trhu. Nelze zarucit, ze
akcionar proda akcie za cenu, ktera se rovna nebo je vySsi nez cena nakupni.

Riziko zfedéni zakladniho kapitalu (vysoké)

Neni vylouceno, Ze Emitent bude v budoucnu potfebovat vice vlastnich
prostfedkl na realizaci novych projektd a navysi svlj zakladni kapital emisi
novych akcii. Dodate¢na emise Akcii a zfedéni zdkladniho kapitalu mize mit za
nasledek snizeni dividendy na akcii nebo sniZeni podilu stavajicich akcionar na
celkovém vlastnim kapitalu spolecnosti. Krozfedéni procentualniho vlastnického
podilu akcionare na Emitentovi by doslo, pokud by jakakoli dodatecna emise Akcii
byla provadéna bez vyuZiti pfednostnich prav k uUpisu novych akcii, které ma
k dispozici vlastnik zakladatelskych akcii. S Akciemi, které jsou prfedmétem
sekundarniho prodeje neni spojeno pravo prednostniho Upisu novych akcii.
Potencialni zajemce by si mél byt védom toho, Ze za jinak stejnych okolnosti, a
tedy v pfipadé dodatecného zvySeni zakladniho kapitalu Emitenta se jeho podil
na Emitentovi relativné snizi.

Riziko ztraty investice v pripadé likvidace Emitenta (stfedni)

Potencialni zajemce by si mél byt védom toho, Ze neni vylouCena nulova
navratnost jeho investice, jelikoZ akcionari nemaji narok na vraceni vynalozenych
finan&nich prostredkl po zakoupeni a uhrazeni trzni ceny Akcii. Dale v souladu se
zakonem ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech a druzstvech (ZOK) je
akcionari urcen narok na podil na likvidacnim z0statku v pripadé likvidace

Q
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E.2.5

19.

20.

E.2.6

21.

E.2.7

22.

E.2.8

23.

Emitenta, avsak v dlsledku primarniho uspokojeni dluhli Emitenta nelze vyloucit
riziko nulového likvidacniho zlstatku, a tedy ztratu ndvratnosti celé investice.
Toto riziko je ¢astecné redukovano v pripadé vlastnik( Akcii, tedy investi¢nich
akcii tfidy I. - X., s nimiZ je spojeno prednostni pravo na likvidacni z(statek.

Riziko nemoZnosti ovlivnit podnikani Emitenta (stfedni)

Majitel Akcii (investicnich akcii tfidy I. - X.) de facto nema moznost ovliviiovat chod
Emitenta prostrfednictvim Ucasti na valné hromadé. Akcionafi neovlivni Zzadnym
zpUsobem investi¢ni ¢innost Emitenta ani jeho interni pravidla kontroly.

S Akciemi sice je spojeno pravo ucastnit se valné hromady Emitenta, pravo
pozadovat a dostat na ni vysvétleni zalezitosti tykajicich se Emitenta, je-li takové
vysvetleni potfebné pro posouzeni predmétu jednani valné hromady a
uplathovat navrhy a protinavrhy, nicméné s Akciemi neni spojeno pravo hlasovat
na valné hromadg, ledaze (i) zakon nebo stanovy Emitenta vyzaduji hlasovani na
valné hromadé dle druhu akcii; (ii) hlasovaci prava souvisejici se vSemi
hlasovacimi akciemi nelze vykonavat; nebo (iii) se hlasuje o nuceném prechodu
Ucastnickych cennych papird dle ust. § 382 zdkona o obchodnich korporacich. V
takovém pfipadé je s jednou (1) Akcii spojen jeden (1) hlas.

Kurzové riziko zajemce (nizké)

Jestlize primarni ménou zdjemce o koupi Akcii neni ¢eskd koruna, mize mit
negativni vyvoj sménného kurzu jeho domaci mény a ceské koruny vliv na
zhodnoceni jeho investice. Ke kurzovym ztratam by dosSlo, pokud by kurz ceské
mény vaci domaci méné zajemce poklesl a zdjemce by nasledné preved! vynos
z Akcii do své domaci mény.

Kurzové riziko Emitenta (nizké)

Zisk Emitenta je zavisly na vynosech a vyplatach podilll na zisku dcefinych
spolecnosti, jejichz ekonomicka aktivita probiha v méné EUR. Dojde-li ke snizeni
kupni sily mény CZK, projevi se tato skutecnost negativné pfimo na vysledku
Emitenta a jeho schopnosti vyplacet podil na zisku akcionaram.

Poplatky a jiné transakéni naklady (nizké)

Celkova vynosnost z drzby Akcii mUZe byt ovlivnéna vysi poplatkd a jinych
transakcnich nakladd, Gctovanych zprostfedkovatelem nebo jinym subjektem,
ktery poskytuje napriklad sluzby spojené s Uschovou cennych papirdQ, s jejich
nabytim nebo pfevadénim. Budouci investofi proto musi zahrnout tyto poplatky

Q
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24,

25.

pfi posuzovani a Uvaze o celkové vynosnosti investice do Akcii.

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi, jeho odvétvi a ¢innosti Skupiny
GEEN

Rizika popsana v této casti se vztahuji k podnikatelské cinnosti Emitenta a jeho
dcefinych spolecnosti vzhledem ke specifickému oboru provozu a vystavby
vyroben elektrické a tepelné energie z obnovitelnych zdroju.

Emitent vlastni 2 dcefiné spolecnosti se sidlem v Chorvatsku. Jedna se
o biospalovny na vyrobu elektrické energie a tepla s technickymi parametry, jez
ukazuje néasleduijici tabulka. Elektrarna Zupanja a elektrarna Benkovac vyuZivaji
jako palivo drevni Stépku. Obé elektrarny dodavaji elektfinu na zakladé
uzavienych smluv do rozvodné sité, pficemz teplo je dale vyuzivano k suSeni

pelet.
. Rocni .
- . Instalovany Rok uvedeni
Spolecnost Elektrarna Typ “kon produkce do brovozu
vy (2023) P
ENERGANA Energana . 4,87 MWe + 8,50
B | 41293 MWh 201
BENKOVAC d.o.o. | Benkovac 10spaiovna MWt %3 018
ENERGANA Energana 4,90 MWe + 8,50
. . Bi | 39 866 MWh 2019
7UPANJA d.0.0. Jupanja ospalovna MWt
26. Emitent si je védom nasledujicich rizik vztahujicich se k provozu biospaloven

E3.1

27.

a prodeji elektrické energie a tepla v Chorvatsku.
Zavislost na dodavkach suroviny a kolisavosti jejich cen (stFfedni)

Spolehlivost dodavek drevni stépky je dllezZitd pro nepretrzity provoz elektrarny.
Nedostatek tohoto paliva zplsobeny nespolehlivosti dodavateld mize vést ke
snizeni vykonu nebo dokonce k preruseni provozu, coz by mélo negativni dopad
na hospodareni dcefinych spolecnosti Emitenta i jeho samotného. Ceny drevni
Stépky, jez elektrarny vyuzivaji ke svému provozu, mohou kolisat v zavislosti na
dostupnosti surovin, trzni poptavce a sezéonnich vykyvech. Pokud cena drevni
Stépky vzroste, mlze to zvysit provozni naklady elektrarny a snizit jeji ziskovost.
Priimérnd vykupni cena za drevni Stépku v roce 2022 cinila 50,54 EUR za tunu,

4

v v

za tunu a nejvyssi cena Cinila 74,77 EUR za tunu.

Q
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28.

E.3.3

29.

E.3.4

30.

E.3.5

31.

Regulacni a environmentalni rizika (stfedni)

Emitent, jakoZto i celd Skupina GEEN, nemuZe ovlivnit ramcové politické a pravni
prostfedi konkrétniho regionu v oblasti energetiky a pfipadna zména v legislativé
nebo celkové energetické koncepci by tak mohla negativné ovlivnit ¢innost
Emitenta i celé Skupiny GEEN pfi realizaci budoucich projektd nebo ziskovost
stavajicich projektd. Zmény v regulacnim prostredi, véetné zmén v danovych
Ulevach, podpore obnovitelnych zdrojl energie a energetické politice jako celku,
mohou ovlivnit vyslednou ziskovost dcefinych spolecnosti Emitenta, potazmo
Emitenta. Stat mize zménit svou politiku a garance napfiklad prostrednictvim
snizeni garantovanych odkupnich cen nebo zménou podminek pro odbér
elektriny. Tyto faktory mohou negativné ovlivnit rentabilitu provozu elektraren
vlastnénych dcefinymi spolecnostmi, a tedy vysledek hospodareni Emitenta.

Riziko cenovych stropti a cenové nestability provoznich nakladt (stFedni)

Stat hraje v oblasti energetiky vyznamnou roli, nebot je zpravidla jedinym
odbératelem, a zarovert mlze urcovat cenové stropy za odkup energie za Ucelem
obrany proti potencialnim krizim. Odkupni cena energie tedy podléha zejména
politickym rozhodnutim a inflaci, o kterou se zavedené cenové stropy kazdoro¢né
upravuji. Pokud se provozni naklady elektrarny soucasné zvysi a odkupni cena
z(Ustane omezena cenovym stropem, mUZe to mit negativni dopad na vysledek
jejiho hospodareni.

Riziko technickych poruch a udrzby (stfedni aZ nizké)

Biospalovna, jakozto slozity technicky systém, ktery vyzaduje pravidelnou udrzbu
a opravy, je nachylna k technickym porucham. Tyto poruchy nebo nespravna
udrZzba mohou vést ke snizeni vykonu nebo dokonce k dlouhodobému preruseni
provozu, coz by mélo negativni dopad na vysledek hospodareni dcefinych
spolecnosti i Emitenta. Elektrarny maji zavedeny systém pro eliminaci téchto rizik
a v pripadé vyskytu jsou schopny rychle zasahnout a zmirnit dopady na

minimum.
Zavislost na velkém odbérateli (nizké)

Elektrarny Zupanja a Benkovac maiji jediného odbératele, ktery jim garantuje
cenu za vykup elektrické energie (HROTE). Podminky a doba trvani garantovanych
vykupnich cen jsou dany platnou legislativou a smlouvou, coZ minimalizuje riziko
této zavislosti. Elektrarny Zupanja a Benkovac maji uzavfené smlouvy s HROTE na
garantovanou vykupni cenu EUR 220 / MW, pricemz doba platnosti této smlouvy
v pfipadé elektrarny Zupanja kon&i ke dni 1. 8. 2033 a v pfipadé elektrarny

Q
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E.3.6

33.

34.

E.3.7

35.

E.3.8

36.

Benkovac konci ke dni 1. 8. 2032. Vykupni cena podléha indexaci o miru inflace
za predesly rok.

Aby vSak mohl vyrobce dodavat tomuto odbérateli elektrickou energii, musi splnit
fadu technickych a administrativnich podminek. Pokud by doslo v Case, kdy je
Emitent soucasné provozovatelem prfedmétné vyrobny, k situaci, Zze néktera z
téchto podminek nebude u nékteré z vyroben elektrické energie z obnovitelnych
zdrojd splnéna, mdze to mit za nasledek v nejhorsim pripadé i odpojeni konkrétni
vyrobny od sité.

Riziko odnéti licence od HERA (riziko nizké)

Provozovani elektraren na biomasu je v Chorvatsku mozné pouze na zakladé
platné licence na vyrobu elektfiny a tepla od Hrvatska Energetska Regulatorna
Agencija (HERA). Elektrarny Energana Benkovac a Energana Zupanja maiji kazda
vlastni vyrobnilicenci od HERA, tyto licence jsou na sobé tedy nezavislé. Pokud by
z jakéhokoliv divodu doslo k odnéti této vyrobni licence v obdobi, po které je
elektrarna provozovana dcefinymi spolecnostmi Emitenta, mélo by to zcela
zasadni vliv na finan¢ni vysledky Emitenta.

Vyrobni licence vydana pro elektrarnu Energana Benkovac je platna do 19. 6.
2030. Vyrobni licence pro elektrarnu Energana Zupanja je platna do 22. 7. 2024.
Vyrobni licence pro elektrarnu Energana Zupanja je v soucasné dobé& v procesu
obnovy, pficemZz nové obnovena licence bude Casové pfimo navazovat na
dosavadni koncici licenci HERA. NeprodlouZeni vyrobni licence pro elektrarnu
Energana Zupanja se aktuainé jevi jako velmi nepravdépodobné, z tohoto divodu
je riziko oznaceno jako nizké.

Riziko zmény klimatickych podminek (nizké)

Vyroba elektriny z obnovitelnych zdroju je zavisla na klimatickych podminkach
konkrétni lokality. Klimatické podminky se mohou v pribéhu ¢asu ménit a tato
skuteCnost se prabézné odrazi v kolisani vyroby konkrétnich elektraren.
Klimatické podminky, jako jsou silné vétry, bourky nebo extrémni teploty, mohou
mit vliv na provoz biospalovny, nebot takové podminky ztézuji zejména logistiku
drevni Stépky do elektrarny. PFili§ suché obdobi mUZe naopak omezit dostupnost
drevni Stépky.

Riziko omezeni poptavky (nizké)

Pokles poptavky po energii pochazejici z obnovitelného zdroje, zplsobeny
napfiklad zménou preference odbératell ¢i poklesem priimyslové aktivity, mize

Q
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37.

38.

39.

E.3.10

40.

mit negativni dopad na prodej vyprodukované energie a vysledek hospodareni
dcerinych spolecnosti i Emitenta

Riziko likvidity (nizké)

Riziko likvidity patfi mezi financni rizika a prameni z rozdilné casové struktury
aktiv a pasiv. PFi Spatném fizeni likvidity zde existuje riziko, Ze na strané pasiv
dojde k povinnosti splatit zavazky, pficemz na strané aktiv nebudou v dané chvili
disponibilni dostatecné likvidni rezervy.

K eliminaci tohoto rizika pouziva Skupina GEEN propracovany model penéznich
tok( (budouci cash flow), ktery v ¢ase neustdle zpresnuje. Model budoucich
penéznich tokl slouZi k Fizenf likvidity a k identifikaci moZnych problematickych
obdobi. Soucasné portfolio Skupiny GEEN je nastaveno tak, aby v budoucnu
nedochazelo k situacim chybégjici likvidity.

VySe obéznych aktiv Emitenta k 31. 12. 2023 je 237.899.000 K¢ a kratkodobych
zavazkd 779.000 K¢ Suma obéznych aktiv je z 0,01 % tvofena penéznimi
prostfedky na uctech a z 99,99 % vnitroskupinovymi pohledavkami, konkrétné
poskytnutymi zapuajckami dcefinym spolecnostem ENERGANA BENKOVAC d.o.o.
a ENERGANA ZUPANJA d.o.o.

Riziko hospodarFské recese a dalSich dopadli vojenského konfliktu na
Ukrajiné (nizké)

V druhé poloviné unora 2022 zacalo Rusko valku proti Ukrajiné. Tato skutecnost
méla za nasledek preruseni dodavatelskych fetézcl a vyznamny nardst cen
surovin. Doslo ke zmrazeni obchodni spoluprace s Ruskem a zavedeni sankci ze
strany zapadnich stat. Rada odvétvi bude zasaZena nasledky valky. V sou¢asné
dobé neni zfejmé, jak dlouho bude valka trvat, tudiZ nelze pIné posoudit disledky
ruské agrese na Ukrajiné na Emitenta a jeho financni pozici. Emitent ani
spole¢nosti ze Skupiny GEEN v soucasné dobé neprovozuji zadné aktivity na
Ukrajiné ani v Rusku, ani vuvedenych zemich nemaji zadné vyznamné
dodavatele, vtomto ohledu tedy riziko neexistuje. PFijmy zinvestic do
energetickych projektdl a vynosnost téchto projektl jsou vsak zavislé na
pfiznivych ekonomickych podminkach na trhu, existuje zde tedy riziko, Ze
v pfipadé nepfiznivych ekonomickych podminek a poklesu ekonomiky bude
dochazet k vSeobecnému snizovani vydajl na energetické projekty a vynosnosti
projektd, coz mdze mit vliv na hospodarské vysledky dcefinych spolecnosti
a Emitenta.

Q
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41.

E.3.12

42.

F.1

F.1.1

43.

F.1.2

44,

Riziko zmény akcionarské struktury (nizké)

V akcionarské struktufe muZe v budoucnu dojit ke zméné. Dlsledkem zmény
v akcionarské struktufe mulze byt zména obchodni strategie Emitenta, anebo
k odliSnému vnimani budouciho sméfovani Emitenta jednotlivymi akcionafi
(zejména, nikoliv vsak vyhradé, majoritnimi). Zména strategie Emitenta, pfipadné
spory jednotlivych akcionarl o takovou strategii mohou mit negativni vliv na
financni a ekonomickou situaci Emitenta. Pfestoze po ukonceni vefejné nabidky
muZe dojit ke snizeni podilu matefské spole¢nosti na zakladnim kapitalu i pod
50 %, v ramci hlasovacich prav bude materska spolecnost nadale drzet kontrolu
51 % a vice, diky Cemuz je zména strategie Emitenta velmi nepravdépodobna.
Emitentovi nejsou znama zadna ujednani, ktera by mohla vést ke zméné kontroly
nad Emitentem.

Dariova a pravni rizika (nizké)

Vyse dividend, které bude spolec¢nost v budoucnu vyplacet, mize utrpét
v dlsledku zmén danovych a pravnich predpisl. Spole¢nost mdze byt nucena
snizit vySi navrhované dividendy zejména v pfipadé mimoradné nepfiznivého
vyvoje danovych predpisa.

SPOLECNOST GEEN CJ CENTRAL A.S.

Odpovédné osoby, udaje tietich stran, zpravy znalcti a schvaleni pFislusSnym
organem

Identifikace vSechny osob odpovédnych za udaje uvedené v Prospektu

Tento Prospekt pfipravila, vyhotovila a za Udaje v ném je zodpovédna spolecnost
GEEN CJ CENTRAL a.s., IC; 178 03 781, se sidlem Maridnské namésti 617/1,
Komarov, 617 00 Brno, Ceska republika, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Krajskym soudem v Brné, oddil B, vloZka 8766 (Emitent).

Prohlaseni odpovédnych osob

Osoba odpovédna za Prospekt prohlasuje, Ze dle jejiho nejlepsiho védomi jsou
udaje uvedené v tomto Prospektu v souladu se skutecnosti, a Ze v ném nebyly
zamlceny Zadné skutecnosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

Q
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V Brné, dne 6. 6. 2024

Za GEEN CJ CENTRAL a.s.

Jméno; Ales Mokry
C \
Funkce: predseda pfedstavenstva N

Jméno; Petr Dezort

Funkce: flen pfedstavenstva

F1.3  Zpravy znalcii

45. Do tohoto Prospektu neni zafazeno prohlaseni nebo zprava osoby, ktera jedna
jako znalec. Vyjimku tvoFi zprava auditora k Gcetni zav&rce Emitenta za obdobi od
6. 12. 2022 do 31. 12. 2023, ktera je do tohoto Prospektu zahrnuta odkazem, viz
¢ast D. Informace zahrnuté odkazem.

486. K 31. 12. 2023 byly finan&ni idaje z GEetni zavérky Emitenta auditovany:
obchodni firma auditora: TPA Audit s.r.o.
sidlo auditora: Antala Staska 2027/79, 140 00 Praha 4
IC: 602 03 480
tlenstvi v organizaci: Spoletnost je vedena u Méstského

soudu v Praze pod sp. zn. C 25463

odpovédny auditor: Ing. Radek Stein, auditorské opravnéni
KACR €. 2193

Auditor ov&fil i&etni zadvérku Emitenta k 31. 12. 2023 a vydal k ni vyrok "bez
vyhrad".
Zprava auditora pana Ing. Radka Steina k Gcetni zavérce Emitenta k 31. 12. 2023
byla zpracovana na zakladé Zadosti Emitenta a finanni Udaje ztéto aletni
zavérky byly zaFazeny do Prospektu s jeho souhlasem.

47. Auditor pan Ing. Radek Stein je nezdvislou osobou na Emitentovi, nebyl
vlastnikem cennych papirG vydanych Emitentem, propojenymi osobami i
vlastniky podild obchodnich spolecnosti patficich do skupiny, do které patfi
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Emitent, ani nemél nikdy Zadna prava souvisejici s cennymi papiry Emitenta,

propojenymi osobami i podily obchodnich spolecnosti patficich do skupiny, do

které patfi Emitent. Pan Ing. Radek Stein nebyl zaméstnan Emitentem ani nema

narok na jakoukoli formu odskodnéni ze strany Emitenta, ani neni ¢lenem

jakéhokoli organu Emitenta nebo propojenych osob

F.1.4

48.
49.

Udaje od tFetich stran

Nékteré informace uvedené v Prospektu pochazeji od tretich stran.

Takové informace byly presné reprodukovany a podle védomosti Emitenta a v

mife, ve které je schopen to zjistit z informaci zvefejnénych pfislusnou treti

stranou, nebyly vynechany zadné skutecnosti, kvuli kterym by reprodukované

informace byly nepresné nebo zavadéjici. Jedna se o nasledujici informace.

Cast Prospektu

Zdroj informaci

F.5.1. Hlavni
¢innosti a trhy

https://bankwatch.org/beyond-fossil-fuels/the-energy-sector-in-croatia
https://cms.law/en/int/expert-guides/cms-expert-guide-to-electricity/croatia
https://www.hep.hr/en
https://www.trade.gov/country-commercial-guides/croatia-energy

F.5.4. Zavislost
na patentech
nebo licencich

https://clean-energy-islands.ec.europa.eu/countries/croatia/legal/permits-and-authorisation-
processes/electricity-production-license-process

F.10.3. Trendy
v kontextu EU
(Evropska unie)

https://www.europarl.europa.eu/factsheets/cs/sheet/70/obnovitelna-energie
https://ec.europa.eu/info/strategy/priorities-2019-2024/european-green-deal/eu-action-address-
energy-crisis_cs
https://energy.ec.europa.eu/topics/renewable-energy/renewable-energy-directive-targets-and-
rules/renewable-energy-targets_en

F.10.3. Trendy
v kontextu EU
(Chorvatska
republika)

INTEGROVANY NARODNI{ PLAN V OBLASTI ENERGETIKY A KLIMATU PRO CHORVATSKOU
REPUBLIKU NA OBDOBJ 2021-2030 - ¢erven 2023
(https://commission.europa.eu/system/files/2023-
07/CROATIA_%20DRAFT%20UPDATED%20NECP%202021%202030%20%282%29.pdf )
STRATEGIE NiZKOUHLIKOVEHO ROZVOJE CHORVATSKE REPUBLIKY DO ROKU 2030 S VYHLEDEM
DO ROKU 2050
(https://mingor.gov.hr/UserDocsImages/klimatske_aktivnosti/odrzivi_razvoj/NUS/Its_nus_eng.pdf
)
https://www.irena.org/IRENADocuments/Statistical_Profiles/Europe/Croatia_Europe_RE_SP.pdf
https://adria-balkan.fsc.org/en/forests-in-croatia

Croatia: Energy Country Profile - Our World in Data
https://energy.ec.europa.eu/system/files/2019-06/necp_factsheet_hr_final_0.pdf

Newsletter October 28, 2022 - RES (oie.hr)

Croatia to impose windfall profit tax (seenews.com)

Croatia introduces a windfall tax across all sectors (cms-lawnow.com)
https://www.hera.hr/en/html/index.html

Velika prepreka za OIE - priklju€enje projekata na elektroenergetsku mrezu - OIE
https://balkangreenenergynews.com/biogas-power-plants-in-croatia-are-on-verge-of collapse/
https://www.bioenergy-news.com/news/croatias-renewable-energy-association-calls-for-
government-support/

https://www.hrote.hr/about-us

Q
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https://www.trade.gov/country-commercial-guides/croatia-energy
https://clean-energy-islands.ec.europa.eu/countries/croatia/legal/permits-and-authorisation-processes/electricity-production-license-process
https://clean-energy-islands.ec.europa.eu/countries/croatia/legal/permits-and-authorisation-processes/electricity-production-license-process
https://www.europarl.europa.eu/factsheets/cs/sheet/70/obnovitelna-energie
https://ec.europa.eu/info/strategy/priorities-2019-2024/european-green-deal/eu-action-address-energy-crisis_cs
https://ec.europa.eu/info/strategy/priorities-2019-2024/european-green-deal/eu-action-address-energy-crisis_cs
https://energy.ec.europa.eu/topics/renewable-energy/renewable-energy-directive-targets-and-rules/renewable-energy-targets_en
https://energy.ec.europa.eu/topics/renewable-energy/renewable-energy-directive-targets-and-rules/renewable-energy-targets_en
https://commission.europa.eu/system/files/2023-07/CROATIA_%20DRAFT%20UPDATED%20NECP%202021%202030%20%282%29.pdf
https://commission.europa.eu/system/files/2023-07/CROATIA_%20DRAFT%20UPDATED%20NECP%202021%202030%20%282%29.pdf
https://mingor.gov.hr/UserDocsImages/klimatske_aktivnosti/odrzivi_razvoj/NUS/lts_nus_eng.pdf
https://www.irena.org/IRENADocuments/Statistical_Profiles/Europe/Croatia_Europe_RE_SP.pdf
https://adria-balkan.fsc.org/en/forests-in-croatia
https://ourworldindata.org/energy/country/croatia
https://energy.ec.europa.eu/system/files/2019-06/necp_factsheet_hr_final_0.pdf
https://oie.hr/newsletter-28-listopad-2022/
https://seenews.com/news/croatia-to-impose-windfall-profit-tax-805176
https://cms-lawnow.com/en/ealerts/2022/12/croatia-introduces-a-windfall-tax-across-all-sectors
https://www.hera.hr/en/html/index.html
https://oie.hr/velika-prepreka-za-oie-prikljucenje-projekata-na-elektroenergetsku-mrezu/
https://balkangreenenergynews.com/biogas-power-plants-in-croatia-are-on-verge-of%20collapse/
https://www.bioenergy-news.com/news/croatias-renewable-energy-association-calls-for-government-support/
https://www.bioenergy-news.com/news/croatias-renewable-energy-association-calls-for-government-support/
https://www.hrote.hr/about-us
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F.1.5

50.

F.2

51.
52.

F.3
53.
F.4

54.

GEEN CJ CENTRAL a.s.

Schvaleni prospektu

Tento Prospekt rozhodnutim €. j. 2024/066898/CNB/650 ze dne 13. 6. 2024, které
nabylo pravni moci dne 18. 6. 2024, schvalila CNB jako pfislusny organ podle
NaFizeni o prospektu. Rozhodnutim o schvaleni Prospektu cenného papiru CNB
pouze osvédCuje, Ze tento dokument splhuje normy tykajici se uplnosti,
srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Narizeni o prospektu. Schvaleni
tohoto dokumentu ze strany CNB by se nemé&lo chapat jako podpora ¢&i potvrzeni
existence, kvality, podnikani ¢i jakychkoli vysledkll Emitenta, ktery je popsan v
tomto dokumentu, ani potvrzeni i schvaleni kvality jakychkoli cennych papird
vydavanych na zakladé tohoto Prospektu.

Opravnéni auditofri
Opravnéni auditofi jsou uvedeni v kapitole F.1.3 tohoto Prospektu.

V obdobi, za které jsou uvedeny historické finan¢ni udaje, nedoslo k odstoupeni,

odvolani nebo znovu jmenovani auditora.

Rizikové faktory

Rizikové faktory jsou uvedeny v kapitole E tohoto Prospektu.

Udaje o emitentovi
Obchodni firma:
Sidlo:

Internetové stranky:
Telefon:

IC:

LEI:

Datum vzniku a zapisu:

Doba trvani:

Pravni forma:

Pravni pfedpis, podle kterého

byl Emitent zaloZen:

Rejstfikovy soud:

GEEN CJ CENTRAL a.s.

Maridnské ndmésti 617/1, 617 00 Brno
- Komarov, Ceské republika

https://www.geen.eu

+420 511 111 950

178 03 781
315700CGHVRCHOOQK425
6.12.2022

na dobu neurcitou

akciova spolecnost (a.s.) dle ceského
prava

zak. c. 90/2012 Sb., zakon
o obchodnich korporacich

zapsan pod spisovou znackou B 8766
vedenou u Krajského soudu v Brné.


https://www.geen.eu/skupina/geen-development
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55.

F.5

F.5.1

56.

57.

58.

59.

60.

61.

Informace uvedené na webovych strankach Emitenta nejsou soucasti tohoto
Prospektu, s vyjimkou informaci zahrnutych do Prospektu odkazem, viz kapitola
D. Informace zahrnuté odkazem.

Pfehled podnikani
Hlavni ¢innosti a trhy

Emitent je soucasti Skupiny GEEN, ktera vsoucasnosti provozuje rozsahlé
portfolio obnovitelnych zdroj o celkovém instalovaném vykonu 33 MW. Skupina
GEEN aktualné vlastni 21 elektraren ve 4 zemich v Evropé.

Emitent je vlastnikem spolecnosti ENERGANA BENKOVAC d.o.0., OIB:
39497681306, se sidlem Poslovno industrijska zona Sopot br. 28, Sopot (Grad
Benkovac), ktera provozuje elektrarnu Energana Benkovac, a vlastnikem
spole¢nosti ENERGANA ZUPANJA d.o.0., OIB: 85159321317, se sidlem Industrijska
7, Zupanja, ktera provozuje elektrarnu Energana Zupanja.

Energana Zupanja je elektrarna typu biospalovny na vyrobu elektrické energie
a tepla sinstalovanym vykonem 4,90 MWe (megawatt elektricky) a 8,50 MWt
(megawatt tepelny) srocni produkci elektrické energie 39.866 MWh
(megawatthodina) dle Udaji za rok 2023. Nachazi se v Chorvatsku, ve mésté
Zupanja. Energana Zupanja byla zafazena mezi akvizice spole€nosti v €ervnu
2018 a do provozu byla uvedena v roce 2019. Jako palivo je pouZivana dfevni
$t8pka. Mimo produkce elektrické energie Energana Zupanja dale provozuje
susici komory a paletizacni linky, kde je wvyuZivano teplo produkované
elektrarnou.

Energana Benkovac je elektrarna typu biospalovny na vyrobu elektrické energie
a tepla s instalovanym vykonem 4,87 MWe a 8,50 MWt s rocni produkci elektrické
energie 41.293 MWh dle Udajl z roku 2023. Nachéazi se v Chorvatsku, ve mésté
Benkovac. Energana Benkovac byla spusténa jako prvni svého druhu v portfoliu
Skupiny GEEN. V srpnu 2018 byl zahajen zkuSebni provoz elektrarny, ktery trval 3
mésice s naslednym zahdjenim standardni vyroby vroce 2019. Energana
Benkovac vyrabi elektfinu, kterou na zakladé uzavienych smluv dodava do
rozvodné sité, pricemz teplo se vyuziva k vyrobé pelet, briket a dfevniho prachu.

Hlavni cinnost Emitenta je sprava vlastniho majetku souvisejici s provozem
uvedenych elektraren. Sprava, servis, fizeni, kontrola a dalsi ukony jsou pro
elektrarny zajiStovany pridruzenymi stranami - spole¢nosti GEEN Development
a.s., GEEN Holding a.s. a GEEN Energy d.o.o.

Hlavnim trhem Emitenta je Chorvatsko, ve kterém jsou umistény elektrarny
Energana Zupanja a Energana Benkovac. Chorvatsko ma pfiblizné ctyfi miliony
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62.

63.

64.

65.

obyvatel a bohaty potencial v oblasti obnovitelnych zdrojd energie a energetické
ucinnosti. Vroce 2021 zemé dovazela 54,54 % svych celkovych dodavek primarni
energie.

Ve vyrobnim odvétvi je priblizné 80 % spolecnosti v soukromém vlastnictvi, jejich
podil na trhu je vSak zakrnély vyrobnimi kapacitami statnich podnikd, které
v sektoru dominuji. Zastoupeni soukromych vyrobcl Ize pficist predevsim
vyrobclim elektfiny z OZE.

HEP, statni energetickd spolecnost, je nejvétSim developerem projektu
obnovitelnych zdroji energie v Chorvatsku. V kvétnu 2023 zahdjila provoz
nejvétsi chorvatské solarni elektrarny u Obrovce. Materfskou spolecnosti
(nadfizenym organem) skupiny HEP je spolecnost HEP d.d., ktera vykonava funkci
spravy a fizeni spolecnosti skupiny HEP a zarucuje podminky pro bezpecné
a spolehlivé dodavky elektfiny zadkazniklm. Ackoli je tedy chorvatsky trh
s elektfinou formalné otevfeny, trzni Ccinnosti voblasti vyroby, dodavek
a obchodu provadéji pfevazné statni podniky.

Podle registru OIEKPP (Registar obnovljivih izvora energije i kogeneracije te
povlastenih proizvodaca, v prekladu Registr obnovitelnych zdroji energie a
kogenerace a privilegovanych vyrobcll), ktery poskytuje evidenci projektt
obnovitelnych zdroji energie se na Uzemi Chorvatské republiky ke dni 27. 2. 2024
nachazelo 120 elektraren na biomasu o celkové elektrické kapacité 218,8180 MW
a tepelné kapacité 300,6900 MW.

Emitent provozuje elektrarny, jejichz cinnost spociva primarné v prodeji
elektrické energie a dodavkach tepelné energie. Nasledujici tabulka ukazuje
vSechny produkty dcefinych spolecnosti Emitenta a jejich geografické rozlozeni
v jednotlivych letech.

Tabulka 1: Produkce elektraren - geografické a druhové rozdéleni

Produkt Mist Benkovac Zupanja
isto
/sluzba 2020 2021 2022 2023 2020 2021 2022 2023
Elektricka
) Chorvatsko | ANO ANO ANO ANO ANO ANO ANO ANO
energie
Teplo Chorvatsko NE ANO ANO | ANO | ANO | ANO ANO ANO
Suseni
. Chorvatsko NE NE NE NE NE NE ANO ANO
dreva
Suseni
drevni Chorvatsko NE NE NE NE NE NE ANO ANO
Stépky
Pelety Chorvatsko NE NE NE NE NE NE ANO ANO

Q



Q

Prospekt cenného papiru pro akcie GEEN CJ CENTRAL a.s.

66. Vice se o rozlozeni vyroby a podilu pfijmovych polozek elektraren zminuje
kapitola F.7.5 VertikaIni analyza finan¢nich vykaz( tohoto Prospektu.

F.5.2  DuleZité udalosti ve vyvoji podnikani emitenta

67. Emitent ke dni 9. 11. 2023 akviroval do svého portfolia spoleCnosti ENERGANA
ZUPANJA d.o.0. a ENERGANA BENKOVAC d.0.0., které vlastni stejnojmenné
elektrarny Zupanja a Benkovac. Jednalo se o vnitroskupinovou transakci, kdy
predmétné 100% podily uvedenych spolecnosti byly odkoupeny od spolecnosti
GEEN (] a.s. Tato akvizice byla zcela financovana z celého vytézku z emise akcii
Emitenta, ktera probéhla ke dni 9. 11. 2023.

68. Elektrarna Energana Benkovac byla zkolaudovana v roce 2018. V témze roce byl
zahajen zkuSebni provoz a samotny provoz standardni vyroby byl zahajen v roce
2019.

69. Elektrarna Energana Zupanja byla v roce 2019 zkolaudovana a byl v ni zahajen

zkuSebni provoz. JeSté téhoz roku byl zahajen provoz standardni vyroby.
F.5.3  Strategie a cile

70. Emitent se Fadi mezi konzervativni investory do obnovitelnych zdrojd elektrické
energie v evropském regionu. Vyhledava provérené projekty, které maji ovéfenou
historii provozu a tim je zaru€ena predikovatelnd ekonomika po celou dobu
Zivotnosti. Vybira také projekty, které svou dotacni politikou vykupnich cen jsou
velmi blizko komercnimu trhu. Pro pripadné investice neni Emitent geograficky
nijak vazan, nicmeéné preferuje oblast stfedni Evropy, kde ma jiz s podnikanim
v energetické oblasti zkuSenosti. Timto dokaze provozované portfolio Uspésné
bojovat proti zvysujici se inflaci, jaka byla napf. v roce 2022 a prvni poloviné roku
2023.

71. Pfestoze v soucasné dobé Emitent nema konkrétni plany na investovani do
urcitych novych aktiv, pri vyskytu vhodné prilezitosti hodla dale rozSifovat
portfolio jeho elektraren.

72. Emitent oCekava, Ze se mezi jeho akcionare zafadi zejména investofi, kterym

zalezi na ochrané Zivotniho prostfedi v kombinaci s udrzitelnou ekonomikou a
také ochranou investic s relativné nizkym rizikem.

F.5.4  Zavislost na patentech nebo licencich

73. V Chorvatsku mohou fyzické a pravnické osoby obecné vyrabét energii pouze v
pripadé, Ze predtim ziskaly od Chorvatské agentury pro regulaci energetiky
(HERA) licenci pro vykon energetické cinnosti, kterda mimo jiné umoznuje vyrobu
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74.

75.

F.5.5

76.

elektFiny (¢l. 15 a 16 odst. 1 energetického zakona). Od této povinnosti jsou vsak
osvobozeni vsichni vyrobci s celkovym instalovanym vykonem do 1 MW (cl. 16
odst. 3 energetického zakona a ¢l. 10 odst. 2 zakona o trhu s elektfinou), spolu se
soukromymi vyrobci, ktefi si nainstalovali fotovoltaické panely na své domy pro
vlastni energetické potfeby. V soucasné dobé je v Chorvatsku registrovano 68
vyrobcl elektfiny (drzitel( licence na vykon energetické ¢innosti). Proces ziskani
tohoto povoleni se Fidi predevsim vyhlaskou o licencich na vykon energetickych
cinnosti a o vedeni registru vydanych a zruSenych licenci a zakonem o regulaci
energetické ¢innosti. Pfedpokladem je prokazani potfebné technické, odborné
a financni zpUsobilosti k poskytovani predpokladané sluzby vyroby elektfiny.
Povoleni mUZe HERA odebrat, pokud uvedené poZadavky prestanou byt spinény.
VétSina povoleni k vyrobé elektfiny se udéluje na dobu 5-7 let. HERA je povinna
vydat rozhodnuti o povoleni energetické ¢innosti do 30 dnd ode dne podani
Zadosti. Pokud je nutna kontrola stavby, musi byt povoleni vydano do 60 dn( (cl.
12 vyhlasky o licencich na provadéni energetickych cinnosti a o vedeni registru
vydanych a zruSenych licenci). Tfi mésice pred uplynutim platnosti povoleni musi
vyrobce energie pozadat o nové povoleni (prodlouzeni) (¢l. 17 vyhlasky o licencich
na provadéni energetickych Cinnosti a o vedeni registru vydanych a zruSenych
licenci).

V soucasné dob& ma elektrarna Energana Zupanja licenci HERA na vyrobu
elektriny ze dne 19. 7. 2019 a licenci HERA na vyrobu tepla ze dne 19. 7. 2019; tyto
licence kondi ke dni 22. 7. 2024. Energana Benkovac ma licenci HERA na vyrobu
elektriny ze dne 18. 6. 2018 a licenci HERA na vyrobu tepla ze dne 18. 6. 2018; tyto
licence konci ke dni 19. 6. 2030.

Licence na vyrobu elektfiny a tepla pro elektrarnu Energana Zupanja je
v soucasné dobé v procesu obnovy, pficemz nové obnovena licence bude ¢asové
pfimo navazovat na dosavadni koncici licenci HERA.

Postaveni v hospodarské soutéZi

KaZdy projekt vyroby elektfiny z obnovitelnych zdrojl ma vlastni licenci a garanci
odbéru danou platnou legislativou. Kazda elektrarna ma timto garanci, Ze
produkt, tedy elektricka energie, bude plné odebirana za ceny stanovené
dlouhodobym kontraktem s HROTE (chorvatsky regulator trhu). HROTE se
zavazalo odebirat veSkerou produkci elektrarny za predem stanovenou cenu po
dobu 14 let, kdy elektrarna Energana Zupanja ma garantované ceny do 1. 8. 2033
a elektrarna Energana Benkovac do 1. 8. 2032. Vykupni cena podléha indexaci o
miru inflace za predesly rok.

Q
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77. V tomto smyslu se tedy nejedna o klasickou hospodarskou soutéz, nebot projekty
nejsou v primé konkurenci mezi sebou, nekonkuruji si cenou ani jinym, napriklad
kvalitativnim, parametrem.

78. Podle ndzoru Emitenta nema Emitent dominantni postaveni na trhu
obnovitelnych zdroj.

79. Emitent si, vdobé sestaveni tohoto Prospektu, neni védom toho, Ze by byl
v dominantnim postaveni, nebo Ze by byl prostfednictvim svych dcefinych
spolec¢nosti v dominantnim postaveni na trhu.

F.5.6 Investice

80. Jedinou vyznamnou investici Emitenta za obdobi od jeho vzniku po datum
vyhotoveni tohoto Prospektu je odkoupeni 100% podili spole¢nosti ENERGANA
BENKOVAC d.o.0. a ENERGANA ZUPANJA d.o.0., které vlastni stejnojmenné
elektrarny Benkovac a Zupanja. 100% podily na uvedenych spole¢nostech byly ke
dni 9. 11. 2023 odkoupeny od spolecnosti GEEN (] a.s., tedy dalSi spolecnosti ze
Skupiny GEEN, a to za trzni cenu v souhrnné vysi 1.788.142.068,- KC. Vlastnictvi
téchto spole¢nosti ma vyznamny vliv na finan¢ni pozici Emitenta, jeho zisky, aktiva
i pasiva. Obé dcefiné spoleCnosti se zabyvaji vyrobou elektrické energie a
dodavkami tepla pochazejiciho z obnovitelnych zdrojd. Emitent povaZuje investici
do téchto spolecnosti za smysluplnou vzhledem ksoucasnym potfebam
spolecnosti vyuzivat obnovitelné zdroje jako prostfedek k ochrané Zivotniho
prostfedi a udrzitelnému ekonomickému rozvoji. Investice do obnovitelnych
zdroj energie, v¢etné biomasovych elektraren, pomahaji snizovat zavislost na
omezenych zdrojich fosilnich paliv.

81. Investice dcefinych spole¢nosti za ucetni obdobi let 2021, 2022, 2023 a obdobi od
1. 1. 2024 do data vyhotoveni Prospektu jsou zobrazeny v nasledujicich
tabulkach. Udaje o investicich jsou v tabulkach roz€lenény dle druhu majetku.
V letech 2021-2022 jsou hodnoty investic uvedeny v chorvatskych kunach (HRK),
vzhledem k vstupu Chorvatska do eurozény k1. 1. 2023 jsou od 1. 1. 2023
hodnoty investic uvedeny v méné EUR. NiZe jsou uvedeny ménové kurzy mény
CZK vici HRK a CZK vici EUR za sledovana obdobi.

e Prlmérny kurz mény chorvatska kuna za rok 2021: 1 HRK = 3,5077 K¢
e Prlmérny kurz mény chorvatska kuna za rok 2022: 1 HRK = 3,2563 K¢
e Primérny kurz mény euro za rok 2023: 1 EUR = 23,97 K¢

e Prdmérny kurz mény euro za rok 2024: 1 EUR = 25,13 K&
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Tabulka 2: Investicni ¢innost elektrdrny Benkovac

GEEN CJ CENTRAL a.s.

ENERGANA BENKOVAC d.o.o.

Majetek 2021 2022 2023 od 1. 1. 2024
Nehmotn4 aktiva 0 HRK 55 855 HRK 0 EUR 0 EUR
Pozemky 1 307 540 HRK 0 HRK 0 EUR 0 EUR
Budovy 2 825517 HRK 0 HRK 0 EUR 0 EUR
Stroje a zafizeni 877 031 HRK 11722 HRK 2 553 EUR 0 EUR
Nabytek,, auta, 195 591 HRK 0 HRK 15323 EUR 0 EUR
vybaveni
Ostatni (V¢.
nedokonceného -950 662 HRK| 3 142 463 HRK 298 486 EUR 100 158 EUR
majetku)

Celkem 4 255 017 HRK | 3 210 040 HRK 316 362 EUR 100 158 EUR

Zdroj: Interni dokumenty spolecnosti ENERGANA BENKOVAC d.o.o.

82.

83.

84.

V roce 2018 spolecnost ENERGANA BENKOVAC d.o.o. dokoncila investici do
elektrarny na vyrobu elektfiny z biomasy (dfevni Stépky). Vystavba elektrarny byla
financovana na zakladé avér( od pridruzené spolecnosti. V roce 2020 byly
zévazky refinancovany bankovnim tvérem. Uvérova smlouva byla uzaviena 24.
brezna 2020. VySe Uvéru ¢ini 108.000.000 HRK a datum splatnosti je 30. dubna
2030.

ev s

Mezi nejvyznamnéjsi investice spolecnosti v roce 2021 patfi rozsifeni skladu
suché drevni Stépky, pficemZz naklady na pofizeni Cinily 644.541 HRK. Dalsi
vyznamnou investici v roce 2021 byla modernizace dopravni linky na susicky, na
niz bylo vynaloZzeno celkem 602.200 HRK. Za ucelem rozSifeni podnikani a
budoucich investic byl zakoupen sousedni pozemek, na kteréem se planuje
vystavba novych zavodu. Investi¢ni naklady na tento pozemek v roce 2021 cinily
1.307.540 HRK. Dalsi méné vyznamné investice byly poté provedeny do softwaru
a do vzdélavani zaméstnanc(ll. Za Ucelem rozsireni podnikani a budoucich investic
byl zakoupen sousedni pozemek, na kterém se planuje vystavba novych zavodu.

V pribéhu roku 2022 byla v Chorvatsku zahdjena investice do vystavby zdvodu na
vyrobu briket, jejiz realizace probihala vroce 2023 a kompletni finalizace
prislusné infrastruktury zavodu se predpoklada vroce 2024. Investice byla
financovana zcela z vlastnich zdrojl a v roce 2022 cinila 3.074.463 HRK, v roce
2023 301.039 EUR a v obdobiod 1. 1. 2024 do data vyhotoveni Prospektu 100.158
EUR. Cilem investice je zvysit produktivitu, zvySit pfijmy podniku a vytvorit nova
pracovni mista. Kromé vyse uvedeného spolecnost kazdorocné investuje do
udrzby stavajiciho zafizeni, nahradnich dild, softwaru a také do vzdélavani svych
zaméstnancl. Po vystavbé a zprovoznéni zavodu na vyrobu briket spole¢nost
planuje vystavbu novych zavodu. Spolecnost k provedeni uvedenych investic neni
pravné ni¢im vazana.

Q
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Tabulka 3: Investicni Einnost elektrdrny Zupanja

GEEN CJ CENTRAL a.s.

ENERGANA ZUPANJA d.o.o.

Majetek 2021 2022 2023 od 1. 1. 2024
Nehmotna aktiva 0 HRK 0 HRK 0 EUR 0 EUR
Pozemky 0 HRK| 1150 000 HRK 0 EUR 0 EUR
Budovy 0 HRK 750 000 HRK 0 EUR| 1014 203 EUR
Stroje a zafizeni 3769395HRK| 1241619 HRK 5497 EUR| 1 055589 EUR
Nabytek,, auta, 865 614 HRK 0 HRK 0 EUR 2312 EUR
vybaveni
Ostatni (vc.
nedokonceného 183 638 HRK| 11 726 950 HRK| 807 641 EUR 1279 EUR
majetku)

Celkem 4 818 647 HRK| 14 868 569 HRK| 813 137 EUR| 2 073 383 EUR

Zdroj: Interni dokumenty spolecnosti ENERGANA ZUPANJA d.o.o.

85.

86.

ev s

Mezi nejvyznamné&jsi investice spole¢nosti ENERGANA ZUPANJA d.o.0. pfi
elektrarné Zupanja v Chorvatsku v roce 2022 patfi vystavba stFe3ni solarni
elektrarny o vykonu 850 kW, pficemz naklady na pofizeni této investice byly
rozdéleny do dvou let, kdy v roce 2021 cinily 58.638 HRK a v roce 2022 Cinily
1.555.965 HRK. Mezi dalsi vyznamné investice v roce 2022 patfily investice do
zarizeni na suseni dievni stépky a do skladl suché a mokré drevni stépky, jez
Cinily 101.000 HRK. DalSi vyznamnou investici v roce 2022 byl nakup a vystavba
susarny dfevni hmoty se tfemi suSicimi komorami, kdy naklady na pofizeni Cinily
v roce 2022 3.629.286 HRK, pricemz v roce 2023 bylo doplaceno 29.570 EUR. Dalsi
meéneé vyznamné investice pak byly investice do softwaru a investice do vzdélavani
zaméstnancl. Uvedené investice byly financovany zcela z vlastnich zdrojd. Za
Ucelem rozSifeni podniku a budoucich investic byl vroce 2022 zakoupen
sousedni pozemek, ktery byl nicméné posléze v ramci vnitroskupinové transakce
prodan spolecnosti GEEN ENERGY d.o.o. Naklady na pofizeni sousedniho
pozemku Cinily 1.150.000 HRK.

Za U&elem rozsifeni obchodniho zadvodu spole¢nosti ENERGANA ZUPANJA d.o.o.
byla v pribéhu roku 2023 realizovana vystavba zdvodu na vyrobu pelet a
modernizace stavajicich systém( pro prepravu materidlu. Naklady souvisejici
s vystavbou zavodu na vyrobu pelet Cinily v roce 2022 8.180.302 HRK, v roce 2023
Cinily 778.071 EUR a v obdobi od 1. 1. 2024 do data vyhotoveni Prospektu
1.971.013 EUR, pfiemZ v tomto obdobi byla peletacni linka zkolaudovana
a zarazena do majetku. Vyznamnou investici vtomto obdobi bylo rovnéz porizeni
bagru v hodnoté 97.500 EUR. DalSi méné vyznamné investice pak byly investice
do kancelarského vybaveni.

Q
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F.5.7

87.

88.

89.

90.

91.

F.6

F.6.1

92.

Enviromentalni otazky

Vyuziti dlouhodobych hmotnych aktiv u elektrarny typu spalovny biomasy (které
vlastni dcefiné spolecnosti Emitenta) mUiZe byt ovlivnéno napf. nize uvedenymi
enviromentalnimi faktory:

Zména klimatu:

Elektrarny na biomasu mohou pfispivat ke zméné klimatu prostrfednictvim emisi
sklenikovych plyn0, ackoliv je biomasa vSeobecné povaZovana za uhlikové
neutralni. Tak jako je pozitivnim dopadem na Zivotni prostfedi to, Ze biomasa je
produkovana zrostlin, které absorbuji oxid uhliCity, je potfeba také zminit
negativni dopad procesu sbéru rostlin, pfepravy a spalovani biomasy, které
mohou produkovat sklenikové plyny.

Znecisténi ovzdusi:
Spalovani biomasy mUZe produkovat znecistujici latky, jako jsou pevné &astice,
oxidy dusiku a siry, které mohou mit negativni dopad na kvalitu ovzdusi. To mize

ovlivnit i Zivotnost a ucinnost dlouhodobych hmotnych aktiv, jako jsou napf.
generatory a kotle.

Reseni enviromentalnich otazek (dle zprav auditora)

Energana Benkovac:

Elektrarna kazdorocné provadi vSechny potifebné kontroly a zkousky
autorizovanych organizaci tak, aby vysledky emisi spalin byly v souladu
s evropskymi normami a pozadavky Agentury pro ochranu Zivotniho prostredi.
Vysledky méreni jsou pravidelné predkladany pfislusnym orgdnim a potvrzuiji, Ze
dopady na zivotni prostfedi jsou nizsi nez povolené limity.

Energana Zupanja:

Elektrarna kazdorocné provadi vSechny potfebné kontroly a zkousky
autorizovanych organizaci tak, aby vysledky emisi spalin byly v souladu
s evropskymi normami a pozadavky Agentury pro ochranu Zivotniho prostredi.
Vysledky méreni jsou pravidelné predkladany pfislusnym orgdnim a potvrzuiji, Ze
vSechny vlivy na Zivotni prostfedi jsou pod povolenymi limity, coZ bylo potvrzeno
zpravou inspektora pro ochranu Zivotniho prostfedi a vody ze dne 13. prosince
2022.

Organizacni struktura
Popis skupiny a postaveni emitenta ve skupiné

Emitent je soucasti Skupiny GEEN. Matefska spole¢nost GEEN Holding a.s. vlastni
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100 % akcii Emitenta a tvofi stfeSni holdingovou firmu, majici podily v dalSich
spolecnostech. Spole¢nost GEEN Holding a.s. zastreSuje centralni aktivity Skupiny
GEEN a poskytuje spolecnostem Skupiny GEEN zejména poradenské sluzby
v fadé oblasti, mezi které patfi zejména financni a ekonomické operace,
informacni a telekomunikacni technologie, nakup vybranych polozek zboZzi
a sluzeb a dalsi. Spolecnost GEEN Holding a.s. odpovida ve Skupiné GEEN také za
realizace akvizic. Nize uvedeny prehled, platny ke dni vydani tohoto Prospektu,
uvadi podily GEEN Holding a.s. v dcefinych spolecnostech:

Tabulka 4: Podily GEEN holding na dcefinych spolecnostech

Podil na
Nazev dceriné spolecnosti GEEN Holding a.s. IC Podil hlasovacich

pravech
GEEN Development a.s. 044 73 221 100 % 100 %
GEEN ] a.s. 094 37 304 100 % 100 %
GEEN Rents.r.o. 036 38 448 100 % 100 %
GEEN CJ CENTRAL a.s. 178 03 781 100 % 100 %
GEEN Sale a.s. 048 81 036 100 % 100 %
VEMEX Energie a.s. 28903765 49 % 49 %

93. Nize Emitent pfiklada organigram celé Skupiny GEEN ke dni vydani tohoto

Prospektu:
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Marcela Mokra
95%

Felix Capital a.s.

47,44%
GEEN Holding a.s.
— 100%
Klimentska 1216/46, 110
—1 02 Praha 1

Marcela Mokra IC: 289 16 794

52,56%

(dale jen ,Skupina GEEN")

GEEN Development a.s.

GEEN CJ CENTRAL a.s.

VEMEX Energie a.s.

GEEN CJ CENTRAL a.s.

ENERGANA Gospi¢ 1
d.o.o.

100%
Sopot (Grad Benkovac) br.
28.HR

Peleti B2E d.0.0. LLC JONOULI 1
100% 84%

-Industrijska 7, Zupanja, HR [ Tamar Mefe Str,, No. 8,
X Tsageri, GE

LLC GEEN Georgia ID Nr.: 442 570 629

92%
" Tamar Mefe Str., No. 8,
Tsageri, GE
ID Nr: 442 570 610 LLC JONOULI 2
000 "GEEN Kyrgyzstan" 84%
85% Tamar Mefe Str., No. 8,
[ mkr. 10, d. 12/1, ofis 1 Tsageri, GE
Biskek, KG ID Nr.: 442 570 638

ID Nr.: 176034-3300-000

WATER ENERGY s.r.o.

L 100%
il 100% 1C: 062 39 811
IC: 044 73 221 _
GEEN OBNOVITELNE
GEEN Rent s.r.o. I ZDROJEs.r.0.
i 100% 100%
IC: 036 38 448 IC: 096 81 868
S.r.o. '
GEEN CJ as. L 100%
- 100% o Stefanikova 5/9, Nitra SK
IC: 094 373 04 — ElekAoR BuRARvo
S.r.o.
L 100%

Stefanikova 5/9, Nitra SK

Radvanicka slune&ni
S.r.o.

100%
IC: 283 27 896

Rouchovanska slunecni
s.r.o.

100%
IC: 277 47 786
d.o.o.
Y 60%
Industrijska 7, Zupanja, HR—I-
,S.1.0. N 100%’ .
100% Industrijska 7, Zupanja, HR

[ Stefanikova 5/9 Nitra, SK BlEs2000628

ENERGIJA VIROVITICA
d.o.o.

sl
L 62%
Democratie 73,Ploiesli
- Prahova,RO
GEEN ENERGY d.o.0.
100%

L Sopot (Grad Benkovac) br.
28. HR
OIB 42005260903

ENERGANA BENKOVAC
d.o.o.
100%
Sopot (Grad Benkovac) br.
28.

R
OIB: 233 027 78966

100%
1C: 178 037 81 .
ENERGANA ZUPANJA
.0.0
100% _
Industrijska 7, Zupanja
HR
GEEN Sale as. OIB: 851 5932 1317
100%
IC: 048 81 036

General Energy a.s.

L A% 100%
Na Zatorce 289/3, Praha 6 |&: 069 35 427
—1C:28903765
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94. Emitent je dcefinou spolecnosti spolecnosti GEEN Holding a.s. Emitent pod sebou
kumuluje vétSinu vyrobnich aktiv Skupiny GEEN v Chorvatsku, tj. elektrarny
Energana Zupanja a Energana Benkovac. Emitent je holdingovou spoleénosti,
ktera drzi podily ve spolecnostech ENERGANA BENKOVAC d.o.0. a ENERGANA
ZUPANJA d.o.0., které vlastni vy3e zmin&né elektrarny. Emitent ke dni vydani
tohoto Prospektu ma nize uvedené dcefiné spolecnosti:

Tabulka 5: Podily Emitenta v dcefinych spolecnostech

Nazev dceriné spolecnosti IC Majetkovy podil Zemé
ENERGANA BENKOVAC d.o.0. OIB: 39497681306 100 % Chorvatsko
ENERGANA ZUPANJA d.o.o. OIB: 85159321317 100 % Chorvatsko

F.7 Pfehled provozni situace a financni pozice
95. Nasledujici tabulky a pfehled obsahuji financni idaje zpracované podle zakona

o Ucetnictvi €. 563/1991 Sb., vyhlasky €. 500/2002 Sb. a podle Ceskych ucetnich
standardl. Emitent je spolecnosti, jeZ vznikla 6. prosince 2022 (zapis do OR), tudiz
prvni fadna ucetni zavérka, kterou ma Emitent k dispozici, se vztahuje k obdobi
od 6. 12. 2022 do 31. 12. 2023. Financ¢ni Udaje z této Ucetni zavérky jsou do
Prospektu zahrnuty odkazem (viz. kapitola D. Informace zahrnuté odkazem),
v€etné ovéreni a vyroku auditora k této ucetni zavérce.

96. Emitent nevyhotovil konsolidovanou ro¢ni ucetni zavérku.

97. NiZe jsou uvedeny vybrané finan¢ni udaje z ucetni zavérky Emitenta za obdobi od
6. 12. 2022 do 31. 12. 2023. Finan¢ni Udaje jsou uvedeny v tisicich K¢.

Tabulka 6: Financni udaje Emitenta

Financni tdaje z Rozvahy Emitenta k 31. 12. 2023 k 6.12. 2022
Aktiva celkem 1793 220 2 000
Stala aktiva 1 555 321 0
Podily - ovldadana nebo ovladajici osoba 1 555 321 0
ObéZna aktiva 237 899 2 000
Pohledavky 237 891 0
Penézni prostfedky 8 2 000
Casové rozliseni aktiv 0 0
Pasiva celkem 1793 220 2 000
Vlastni kapital celkem 1792 299 2 000
Zakladni kapital 1790 000 2 000
\’/)jslec’iek hospoqarenl bézného 5299 0
ucetniho obdobi

Cizi zdroje 921 0
Dlouhodobé zavazky 142 0
Kratkodobé zavazky 779 0
Casové rozliseni pasiv 0 0
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Zdroj: Ucetni zavérka Emitenta za obdobi od 6. 12. 2022 do 31. 12. 2023

Financni udaje z Vykazu zisku a ztraty od 6. 12. 2022
Emitenta do 31. 12. 2023
Provozni vysledek hospodareni -363
Financni vysledek hospodareni 3201
Vysledek hospodareni pred zdanénim 2 838
Vysledek hospodareni za ucetni obdobi 2299
Cisty obrat za Géetni obdobi 3206
Zdroj: Ucetni zavérka Emitenta za obdobi od 6. 12. 2022 do 31. 12. 2023
Finanéni idaje z Pfehledu o finan€nich od 6. 12. 2022
tocich Emitenta do 31. 12. 2023
PenéZni prostfedky na zacatku obdobi 2000
Cisty pené&zni tok z provozni €innosti -70103
Cisty pené&zni tok z investiéni Einnosti -1719 889
Cisty penézni tok z finanéni innosti 1788 000
PenéZni prostFfedky na konci obdobi 8

Zdroj: Ucetni zavérka Emitenta za obdobi od 6. 12. 2022 do 31. 12. 2023

98. NejvyznamnéjSim majetkem Emitenta je 100% podil ve 2 spolecnostech -
ENERGANA ZUPANJA d.o.0. a ENERGANA BENKOVAC d.0.0. Emitent odkoupil
100 % podily na uvedenych spolecnostech od spolecnosti GEEN (] a.s., ktera je
taktéZ soucasti Skupiny GEEN. Jednalo se tedy o vnitroskupinovou transakci, ktera
byla provedena za trzni hodnotu ke dni odkupu podilQ, a to v souhrnné hodnoté
1.788.142.068,- K. Majetek v podobé dvou dcefinych spolecnosti je jedinym
dlouhodobym majetkem Emitenta.

99. Emitent v ramci svého Ucetnictvi eviduje k 31. 12. 2023 nasledujici pohledavky

a zavazky v tis. K¢:

Tabulka 7: Struktura pohleddvek a zdvazk( Emitenta

Pohledavky ve Ihité splatnosti 237 891 K¢
Pohledavky po Ihité splatnosti 0 K¢
Zavazky ve lhité splatnosti 921 K¢
Zavazky po Ihité splatnosti 0 K¢

Zdroj: Ucetni zdvérka Emitenta za obdobi od 6. 12. 2022 do 31. 12. 2023

100.  Hodnota pohledavek ve Ih(té splatnosti je tvofena zapUjckami, které Emitent
poskytl svym dcefinym spole¢nostem. K 31. 12. 2023 Emitent eviduje pohledavku
z titulu poskytnuté zapujcky spolecnosti ENERGANA BENKOVAC d.o.o. v celkové
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vySi 93.733 tis. K, s urokem 6 % p.a. a splatnosti k 31. 12. 2025. K 31. 12. 2023
Emitent eviduje pohledavku z titulu poskytnuté zapUjcky spolecnosti ENERGANA
ZUPANJA d.0.0. v celkové vy3i 142.064 tis. K¢, s Grokem 6 % p.a. a splatnosti k 31.
12.2025.

Rozdéleni pohledavek a zavazk(, podle toho, zda jsou ¢i nejsou VUi
spolecnostem ze skupiny Emitenta v tis. K¢:

Pohledavky
vlci spolecnostem ve skupiné 237 891K¢
vUci spolecnostem mimo skupinu 0 K¢
Opravna polozka 0 K¢
Celkem NETTO 237 891K¢

Zavazky

vlci spolecnostem ve skupiné 170 K&
vUci spole¢nostem mimo skupinu 751" K¢
Opravna polozka 0 K¢
Celkem NETTO 921 K¢
101. Nasledujici analyza byla provedena za pouZiti vySe uvedenych finan¢nich udajl

a finan¢nich Udajl dcefinych spolecnosti Emitenta, jeZ jsou z hlediska vnimani
jeho Cinnosti a celkové finan¢ni situace stézejni pro pochopeni vyvoje, vykonnosti
a pozice Emitenta. Finan¢ni Udaje jsou Cerpany z Ucetnich zavérek dcefinych
spolecnosti ENERGANA ZUPANJA d.0.0. a ENERGANA BENKOVAC d.o.0. k 31. 12.
2021, 2022 a 2023, které jsou ke dni tohoto Prospektu ovéreny auditorem. Jelikoz
se jedna o chorvatské spolecnosti, jejich Ucetni zavérky byly sestaveny v souladu
se standardy CFRS (Croatian Financial Reporting Standards) a ¢lankem 21 zakona
o Ucetnictvi v Chorvatské republice. Finan¢ni Udaje z U€etnich zavérek v tabulkach
nize jsou v letech 2021 a 2022 uvedeny v pivodni méné, tedy chorvatské kuné
(HRK) a vzhledem k vstupu Chorvatska do eurozony k 1. 1. 2023 jsou financni
Udaje za rok 2023 uvedeny vmeéné EUR. Pro Uucely provedeni analyzy
a srovnatelnosti Udajl jsou financni Udaje v cizich ménach v tabulkach rovnéz
prepocteny na Ceské koruny. NiZe jsou uvedeny ménové kurzy mény CZK v{ci
HRK a CZK vici EUR za sledovana obdobi.

1 Castka sestava ze zavazk( z obchodnich vztah(i v hodnoté 212 tis. K& a dafovych zavazkd viéi statu v
hodnoté 539 tis. K¢, které tvori splatna dan z pfijma za rok 2023.
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e Prlmérny kurz mény chorvatska kuna za rok 2021: 1 HRK = 3,5077 K¢

e Prdmérny kurz mény chorvatska kuna za rok 2022: 1 HRK = 3,2563 K¢

e Prdmérny kurz mény euro za rok 2023: 1 EUR = 23,97 K¢

102.

relevantni pro vypocty, které byly provedeny za Ucelem financni analyzy.

Tabulka 8: Financni tdaje spolecnosti ENERGANA ZUPANJA d.o.o.

Nize jsou uvedeny financni Udaje z ucetnich zavérek dcefinych spolecnosti

ENERGANA ZUPANJA d.o.0.

Finanéni ddaje 31.12.2021 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2023
spoleénosti [HRK] [CZK] [HRK] [CZK] [EUR] [CZK]
Udaje z rozvahy
Aktiva celkem 178 365 296 | 625 651 949 [ 181 922 755 | 592 395 067 | 24 618 830590 113 355
Stala aktiva 148 175 591 | 519 755 521 | 151 557 325 [493 516 117 | 19 156 289 | 459 176 247
Obé&zna aktiva 28469 981| 99864152| 28838413 93906524 5285448[126692 189
Zasoby|  261910| 918702| 1574200] 5126067 131247 3145991
Pohledavky | 10384 685| 36426360| 8424685| 27433302| 1568358| 37593541
Pen&zni prostiedky | 7315725| 25661369| 6831868| 22246612| 1813552| 43470841
Financni OZEECZ 10507 661| 36857722 12007660 39100543| 1772291| 42481815
:z:i‘\’,"e rozliseni 1719724| 6032276| 1527017| 4972425 177093| 4244919
Pasiva celkem 178 365 296 | 625 651 949 181 922 755 | 592 395 067 | 24 618 830|590 113 355
Vlastni kapital 1037192| 3638158| 10404117| 33878926| 2010840/ 48199835
celkem
Zakladni kapital 20 000 70 154 20 000 65 126 2 640 63 281
Kapitalové rezervy| 1962644| 6884366| 1962644 6390958| 260488| 6243897
Akumulovanal 500100l 46 912360|  945452| 3078675| 1117722| 26791796
ztrata/zisk
Vysledek
__ hospodafenil . o0 eso| 43506007| 9366925| 30501518  629990| 15100860
béZzného uUcetniho
obdobf
Cizi zdroje 177 024 571 | 620 949 088 | 171 358 067 | 557 993 274| 22 600 858 | 541 742 566
Dlouhodobé zavazky | 157 906 423 | 553 888 360 | 147 437 554480 100 907 | 19 022 141|455 960 720
Kratkodobé zavazky | 19118 148| 67060 728| 23920513| 77892366 3578717 85781846
E:Zi‘:,"e rozliseni 303533| 1064703 160 571 522 867 7132 170 954
Udaje z vykazu zisku a ztraty
Provoznivysledek | ./ coe7| 79782872| 18730578| 60992381| 1740585| 41721822
hospodafreni
Triby 60 762 965 | 213 138 252 | 61908 122201591 418| 8866 519|212 530 460
Financni vysledek | 0.0 5 0| 54449800 -6701527| 21822182| 929472 -22279 444
hospodafreni
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Vysledek
hospodaFeni pred | 15774719 55332982 12029051 39170199 811 113| 19442379
zdanénim
Vysledek
hospodareni za 12428 659| 43596007| 9366925 30501518  629990| 15100 860
ucetni obdobi
Udaje z pFehledu o pené&Znich tocich
Penézni prostredky |, (o3 5031  340328| 12007660| 39100543 906 745| 21734678
na zacatku obdobi
Cisty pen&Znitokz | o003, 66328309| 14275602| 46485643| 2175067| 52136 356
prOVOan cinnosti
Cisty pen&zni tok z 65000 -228001| -1437183| -4679899 1110 .26 607
Investicni cinnosti
Cisty penéznitokz | 5 o1 g53| 47781269 -13322 276 | -43381327| -1267150| 30373 586
financni ¢innosti
Penézni prostredky | o o 50| 25661360| 6831868| 22246612| 1813552| 43470841
na konci obdobi
Zdroj: Auditované tcetni zévérky spole¢nosti ENERGANA ZUPANJA d.o.o. za obdobi 2021-2023
Tabulka 9: Financni udaje spolecnosti ENERGANA BENKOVAC d.o.o.
ENERGANA BENKOVAC d.o.0.
Finanéni udaje 31.12.2021 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2023
spolenosti [HRK] [CZK] [HRK] [CZK] [EUR] [CZK]
Udaje z rozvahy
Aktiva celkem 150792 916 | 528 936 311 | 149 153 103 | 485 687 249 | 19 634 681 | 470 643 304
stala aktiva 133 287 745 | 467 533 423 [ 133 033 984 433 198 562 | 17 129 086 | 410 584 191
Ob&#n4 aktiva 16345776 | 57336078| 15096352| 49158251| 2387984 57239976
Zasoby| 1557937| 5464776| 655014| 2132922  355298| 8516493
Pohledavky| 8477443| 29736327| 10376 946| 33790449| 1870173| 44828047
Pen&sni prostredky | 6196780| 21736445| 3950776| 12864912 162513 3895437
Financni obeézna 113616 398531 113616 369968 0 0
aktiva
gzi‘i“’,"e rozliseni 1159395| 4066810 1022767| 3330436 117611| 2819136
Pasiva celkem 150792 916 | 528 936 311 | 149 153 103 | 485 687 249 | 19 634 681 | 470 643 304
\CIL?I::% kapital 20399138 | 71554056| 29661356| 96586274| 4894145(117312 656
Zakladni kapital| 1520000| 5331704 1520000| 4949576 201730 4835468
Kapitalové rezervy | 3837709| 13461532 3837709| 12496732| 509351 12209143
Akumulovanal o0 o976 | 14307821 | 15041 429| 48979405| 3225648| 77318783
ztrata/zisk
Vysledek
__ hospodafeni| ) o0s 1cal 38453000 9262218| 30160560|  957416| 22 949262
béZzného uUcetniho
obdobi
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Cizi zdroje 130 132 920 | 456 467 243 | 119 491 747|389 100 976 | 14 740 536 | 353 330 648

Dlouhodobé zavazky | 111 678 110 [ 391 733 306 [ 100 117 943 [ 326 014 058 | 12 190 238|292 200 005
Kratkodobé zavazky | 18 454810| 64733937| 19373804| 63086918| 2550298 61130643
Casove rozliseni 260858| 915012 0 0 0 0
pasiv
Udaje z vykazu zisku a ztraty

Provoznivysledek | o 09376| 6a855184| 15447951| 50303163| 1777687| 42611157
hospodareni

Triby 60 640 678 [ 212709306 | 61914 246|201 611359 9222103221 053 809
Financnivysledek |/ oo ool 17030824| 3971707| -12933070|  -585632| 14037 599
hospodareni

Vysledek
hospodaFeni pred | 13634108 | 47824361| 11476244 37370093| 1192055| 28573558
zdanénim

Vysledek
hospodafeni za 10962454 | 38453000| 9262218| 30160560| 957 416| 22949262
ucetni obdobi

Udaje z pFehledu o pené&znich tocich

Penézni prostfedky | o 20501 35046172 6196780| 20178575|  524358| 12568 861
na zacatku obdobi
Cisty penéznitokz | o 1/ cegl 8131350| 19775453 | 64394808 1749809| 41942922
prOVOan cinnosti
Cisty penéZnitokz | 1o geal 17608542| -8638218|-28128629|  -635033| -15 221 741
Investicni cinnosti
Cisty penéznitokz | ., 50500 74832535| 13883239 -45207991| -1 476621 -35394 605
financni ¢innosti
Penézni prostredky | o o o00| 21736445 3950776| 12864912|  162513| 3895437
na konci obdobi

Zdroj: Auditované ucetni zdvérky spolecnosti ENERGANA BENKOVAC d.o.o. za obdobi 2021-2023

F.71  Ukazatele rentability

ENERGANA BENKOVAC d.o.o.
Tabulka 10: Vypocet ukazatelt rentability ENERGANA BENKOVAC d.o.o.
2021 2022 2023

(1) ROA 9,0 % 7.7 % 6,1 %
(2) ROE 53,7 % 31,2% 19,6 %
(3) ROS 18,1 % 15,0 % 10,4 %
(4) ROCE 8,3 % 7,1 % 5,6 %
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Zdroj: Auditované ucetni zdvérky za obdobi 2021-2023

Graf 1: Vyvoj rentability ENERGANA BENKOVAC d.o.o.
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Dle pomérovych ukazatell rentability Ize o ziskovosti spolecnosti ENERGANA
BENKOVAC d.o.o. fici, Ze ackoli rentabilita spoleCnosti vykazuje béhem
sledovaného obdobi klesajici trend, v pripadé ukazatell rentability celkového
kapitalu (ROA), rentability trzeb (ROS) a rentability dlouhodobého investovaného
kapitalu (ROCE) doslo v letech 2021-2023 pouze k nepatrnému poklesu hodnot,
coz hovori o pomérné stabilni schopnosti spolecnosti vyuzivat sva aktiva, celkovy
kapital a dlouhodobé zdroje k tvorbé zisku. Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)
sice vykazuje od roku 2021 strméjSi klesajici trend, nicméné celkové spolecnost
dosahla v pribéhu tfi sledovanych let solidnich Grovni rentability, vzhledem
k nezdpornym hodnotam. Je ale duleZité sledovat celkovy trend a zohlednit i dalsi
faktory, jako je konkurence, trzni podminky a strategie spolecnosti.

SpoleCnost analyzuje svoji kapitalovou strukturu nejméné 2krat rocné
prostfednictvim analyzy kapitalovych nakladd a souvisejicich rizik.

ENERGANA ZUPANJA d.o.0.

Tabulka 11: Vypolet ukazatel(i rentability ENERGANA ZUPANJA d.o.o.

2021 2022 2023
(1) ROA 8,8 % 6,6 % 3,3%
(2) ROE 1198,3 % 90,0 % 31,3%
(3) ROS 20,5% 15,1 % 7.1 %
(4) ROCE 7,8 % 59 % 3,0%

Q
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Zdroj: Auditované ucetni zdvérky za obdobi 2021-2023

Graf 2: Viyvoj rentability ENERGANA ZUPANJA d.o.o.
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105. Rentabilita spole¢nosti ENERGANA ZUPANJA d.o.o. dosahla v roce 2021
enormnich hodnot zejména diky nahradé Skody, kterou spolecnost pfijala a ktera
se projevila ve znacném nardstu provozniho vysledku hospodareni pfi relativné
nizké hodnoté vlastniho kapitalu zptsobené naakumulovanou ztratou z minulych
obdobi. V nasledujicim roce se hodnoty rentability stabilizovaly na pfiznivych
hodnotach, a ackoliv mezi lety 2022 a 2023 doslo k mirnému sniZeni, spolecnost
nadale vykazuje solidni vysledky a schopnost efektivné vyuzivat své zdroje
k tvorbé zisku.

Legenda k provedenym vypocttim:

(1) ROA je ukazatelem rentability celkového kapitalu, ktery vyjadfuje navratnost celkového
vloZzeného kapitalu ve formé aktiv, tedy vydélecnou schopnost vloZzeného kapitalu.

Zisk ptred zdanénim
> Aktiva
(2) ROE je ukazatelem rentability vlastniho kapitalu a vyjadfuje tedy miru zhodnoceni
vlastniho kapitalu.

ROA =

Zisk po zdanéni

VK
(3) ROS (Return on sales) je ukazatelem vyjadfujicim miru zhodnoceni trzeb.
Zisk po zdanéni

ROE =

ROS =
Trzby

(4) ROCE (Return on Capital Employed, Return on Invested Capital) je ukazatel, ktery
vyjadfuje miru zhodnoceni investovaného kapitalu (dlouhodobého) bez ohledu na
kapitalovou strukturu a Ize jej vypocitat jako podil dariové upraveného zisku (EBIT) a
rozdilu mezi aktivy a krdtkodobymi pasivy.

Zisk pted zdanénim
ROCE =

Aktiva — Kratkodoba pasiva
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Kdy:
Zisk pred zdanénim = polozka ,Profit/(Loss) before taxes"” ve vykazu ,Income Statement”

Zisk po zdanéni = polozka ,Profit/(Loss) for the year” ve vykazu ,Income Statement”

F.7.2 Ukazatele zadluZenosti

ENERGANA BENKOVAC d.o.o.

Tabulka 12: Vypocet ukazatelt zadluZenosti ENERGANA BENKOVAC d.o.o.

2021 2022 2023
(5) Celkova zadluZenost 86,3 % 80,1 % 75,1 %
(6) Dlouhodoba zadluzZzenost 74,1 % 67,1 % 62,1 %

Zdroj: Auditované ucetni zdvérky za obdobi 2021-2023

Graf 3: Vyvoj zadluZenosti ENERGANA BENKOVAC d.o.o.
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106.  Celkova zadluZenost spolecnosti béhem tfi sledovanych let postupné klesa. To
mulZe byt vnimano jako dobry signdl naznacujici zlepSeni finan¢ni stability
spolecnosti a sniZeni rizika platebni neschopnosti. V poméru ke kratkodobym
zavazkim prevazuje dlouhodoba zadluZenost spolecnosti, avsak zvykazl
Ucetnich zavérek vyplyva, Ze spolecnost svymi dlouhodobymi zdroji nekryje
vSechna stala aktiva a ve vSech sledovanych letech by se dalo o jeji strategii
financovani hovofit jako o agresivni. Kombinace pFiznivych hodnot rentability
a snizujici se zadluzenosti naznacuje, Ze spolecnost mlze byt schopna lépe
generovat zisk a zaroven efektivnéji spravovat své financni zavazky.

ENERGANA ZUPANJA d.o.o.

Tabulka 13: Vypocet ukazatell zadluZenosti ENERGANA ZUPANJA d.o.o.

2021 2022 2023

Q
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(5) Celkova zadluZenost 99,2 % 94,2 % 91,8%
(6) Dlouhodoba zadluZenost 88,5 % 81,0% 77,3 %

Zdroj: Auditované ucetni zdvérky za obdobi 2021-2023

Graf 4: Vyvoj zadluZenosti ENERGANA ZUPANJA d.o.o.

120,0%
100,0%
80,0%
60,0%
40,0%
20,0%

0,0%

107.

108.

Vyvoj zadluZenosti spole¢nosti ENERGANA ZUPANJA

d.o.o
2021 2022 2023

m (5) Celkova zadluZzenost m (6) Dlouhodobé zadluzenost

Spoletnost ENERGANA ZUPANJA d.o.0. v roce 2021 vyuZivala pfi své &innosti
konzervativni strategii financovani, kdy svymi dlouhodobymi zdroji kryla
financovani vSech stalych aktiv. V letech 2022 a 2023 presla do mirné agresivni
strategie, kdy hodnoty stalych aktiv nepatrné prevysuji dlouhodobé zdroje kryti.
Co se tycCe celkové zadluzenosti, ta ve sledovaném obdobi vykazuje klesajici trend,
kdy stejné jako v pripadé spolecnosti ENERGANA BENKOVAC d.o.0 v poméru ke
kratkodobym zavazkdm prevaZzuje dlouhodoba zadluZenost. SniZujici se hodnota
celkové zadluzZenosti hovofi o zlepSujici se financni stabilité spolecnosti. V roce
2019 spolecnost uzavrela smlouvu o poskytnuti dlouhodobého uvéru na 10 let s
Privredna Banka Zagreb (PBZ). VySe Uvéru ¢ini 123.690.000 HRK (16.416.484 EUR)
a jeho splaceni prob&hne v roce 2030. Podil na celkovém dluhu spole¢nosti maji
také prijaté zapUjcky od spolecnosti ze Skupiny GEEN.

Celkova zadluzenost Emitenta k 31. 12. 2023 je rovna 0,0005, tzn., Ze cizi zdroje
se na celkovych zdrojich Emitenta podileji z 0,05 %.

Legenda k provedenym vypoctiim:

(5) Celkova zadluZenost se vypocte jako:

Cizi kapital
Celkova zadluzenost = ——
Pasiva

(6) Dlouhodoba zadluZenost predstavuje podil dlouhodobych zévazkd k celkovym

pasiviim.

Q
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F.7.3  Ukazatele likvidity

ENERGANA BENKOVAC d.o.o.

Tabulka 14: Vlypocet ukazatel(i likvidity ENERGANA BENKOVAC d.o.o.

2021 2022 2023

(7) B&2n4 likvidita 0,89 0,78 0,94
(8) Pohotova likvidita 0,80 0,75 0,80
(9) Okamzita likvidita 0,34 0,21 0,06
Saogif;ty pracovni 7397859 CZK| -13928667 CZK| -3890 667 CZK

Zdroj: Auditované ucetni zdvérky za obdobi 2021-2023

109. Spolec¢nost ENERGANA BENKOVAC d.o.0. se v pribéhu 3 sledovanych let potykala
s nedostatkem likvidity. Pokles bézné likvidity mezi lety 2021-2022 mdze byt
prisuzovan relativné stabilni hodnoté kratkodobych zavazk(, avsak doprovazené
snizujici se hodnotou zasob, a hlavné dostupnych penéznich prostredkd. V roce
2023 Uroven bézné likvidity vzrostla v dasledku zvySeni hodnoty zasob
a pohledavek, pricemz rdst pohledavek zapficinil mezi lety 2022-2023 rovnéz
zvyseni hodnot ukazatele pohotové likvidity. Naopak u okamzité likvidity ve
sledovaném obdobi pretrvava klesajici trend, zapric¢inény snizujici se hodnotou
penéznich prostfedkd. Spolecnost Fidi riziko likvidity pribé&Zznym sledovanim
a analyzou predpokladanych a skutec¢nych penéznich tok( na zakladé splatnosti
finan¢nich aktiv a zavazkd.

ENERGANA ZUPANJA d.o.0.

Tabulka 15: VypoCet ukazateli likvidity ENERGANA ZUPANJA d.o.o.

2021 2022 2023
(7) BéZna likvidita 1,49 1,21 1,48
(8) Pohotova likvidita 1,48 1,14 1,44
(9) OkamZita likvidita 0,93 0,79 1,00
Saosiiéslty SR 32 803 425 CZK 16 014 158 CZK 40910 342 CZK

Zdroj: Auditované ucetni zavérky za obdobi 2021-2023

110. Hodnoty ukazateld likvidity se v pfipadé spole€nosti ENERGANA ZUPANJA d.o.o
pohybuji vrozmezi, nebo velmi blizko rozmezi doporucenych hodnot, coz
vypovida o adekvatni schopnosti spolecnosti uspokojovat své véritele a plnit
zavazky. Vroce 2022 spoleCnost vykazuje mirny pokles bézné, pohotové
i okamzité likvidity zplsobeny narlstem kratkodobych zavazkd, konkrétné
znacnym rdstem zavazkd z obchodnich vztah( a zavazk( v podobé nesplacenych
urokd z bankovnich Gvérl splatnych do 1 roku. Ackoliv v roce 2023 rlstovy trend
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kratkodobych zavazk( pretrvaval, doslo rovnéz k znacnému narlstu obéznych
aktiv, zejména pohledavek a penéznich prostfedkl, coZ zapficinilo opétovny
nardst bézné, pohotové i okamzité likvidity.

111.  Cisty pracovni kapital Emitenta dosahuje k 31. 12. 2023 hodnoty 237.120.000 K¢.

Legenda k provedenym vypoc&tim:
(7) Bézna likvidita vyjadfuje schopnost hradit kratkodobé zavazky podniku z jeho
celkovych obéznych (kratkodobych) aktiv.

Obézné aktiva

Bézna likvidita =
eana tikviatta Kratkodobé zavazky

(8) Pohotova likvidita vyjadfuje schopnost hradit kratkodobé zavazky podniku z jeho
celkovych obéznych (kratkodobych) aktiv snizenych o zasoby.
Financni majetek + Kratkodobé pohledavky

Pohotova likvidita =
ohotova fkvidita Kratkodobé zavazky

(9) OkamZita likvidita vyjadfuje schopnost hradit kratkodobé zavazky podniku z jeho
nejlikvidnéjsich aktiv, financniho majetku.

Financni majtek

Okamzita likvidita =
ML ARVIERE = 4 A tkodobé zavazky

(10) Cisty pracovni kapital je ukazatelem vypovidajicim o tom, jaké €4st ob&Zného majetku

je financovana dlouhodobymi zdroji.

CPK = 0bé&ina aktiva — Kratkodobé cizi zdroje

Kdy:

Financni majetek = soucet polozek ,Current financial assets” +,,Cash” ve vykazu ,Statement of
Financial position”

Kratkodobé pohledavky = soucet polozek ,Trade receivables” + ,Receivables from the State
and other institutions” + ,Other receivables” ve vykazu ,Statement of Financial position”
Kratkodobé cizi zdroje = polozka ,Total short-term liabilities” ve vykazu ,Statement of Financial
position”

Pficemz:

~Current financial assets” = Kratkodoby finan¢ni majetek

»Cash” = Penézni prostfedky

,Statement of Financial position“ = Rozvaha

.Trade receivables” = Pohledavky z obchodnich vztah(

~Receivables from the State and other institutions” = Stat - dafové pohledavky

.Other receivables” = Pohledavky - ostatni

F.7.4  Horizontalni analyza financnich vykazU

112. NiZe priloZené grafy ukazuji vyvoj vysledk(l hospodareni (finan¢niho, provozniho
a celkového) a vyvoj cistych penéznich tokd dcefinych spolecnosti v prabéhu
sledovanych let.

Q
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Graf 5: Vysledek hospodareni ENERGANA BENKOVAC d.o.0. za obdobi 2021-2023

Vyvoj vysledku hospodareni spolecnosti ENERGANA
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Zdroj: Auditované ucetni zavérky za obdobi 2021-2023

113.  Spole¢nost ENERGANA BENKOVAC d.o.o. ve vSech sledovanych letech vykazuje
kladny provozni vysledek hospodareni i vysledek hospodareni za ucetni obdobi.
V roce 2022 doslo k poklesu celkového vysledku hospodareni za ucetni obdobi
0 15,8 % oproti predchozimu roku. Tento pokles mlze byt prisuzovan rdstu
nakladl na material o vice jak 45 % mezilety 2021-2022. Klesajici trend celkového
vysledku hospodareni pretrvaval i mezi lety 2022-2023, pricemzZ naklady na
material vtomto obdobi vzrostly o necelych 28 %. Danova povinnost odpovida
danové sazbé ve vysi 18 %. Spolecnost v pribéhu let vykazuje zapornou hodnotu
finan¢niho vysledku hospodareni z dlvodu nakladovych Urokd plynoucich
z prijatych zapUQjcek.
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Graf 6: Viysledek hospodafeni ENERGANA ZUPANJA d.o.o. za obdobi 2021-2023
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Zdroj: Auditované ucetni zavérky za obdobi 2021-2023

114.

Spole¢nost ENERGANA ZUPANJA d.o.o. dosahla v roce 2021 nejvy3siho vysledku
hospodareni za sledované obdobi, a to primarné diky pfijmu v podobé nahrady
Skody od spolecnosti Buro Pakovi¢ Termoenergetska postrojenja d.o.o., €islo
identifikace: 73880953014, se sidlem v Slovonski Brod, Dr. Mile Budaka 1, ve vysSi
3.600.000 HRK, tedy nardstem ostatnich provoznich vynos(. Jednalo se
o mimosoudni vyrovnani za nékteré pohledavky obou stran, které vznikly
v pribéhu realizace vystavby elektrarny Zupanja (Groky z prodleni, dodateéné
naklady a smluvni pokuta za vypovézeni smlouvy). V roce 2022 spole¢nost opét
obdrzela ndhradu Skody ve vysi zhruba 2.500.000 HRK, které ji byly vyplaceny ze
strany pojistovny, na zakladé nastalé pojistné udalosti, coz se vyrazné projevilo
na jejim vysledku hospodareni. Trzby spolecnosti vzrostly v roce 2022 0 1,9 %
oproti predchazejicimu roku. Ackoliv v roce 2023 trzby opét vzrostly o pfiblizné
5,5 %, doslo rovnéz k vyraznéjSimu zvyseni materidlovych nakladd, coz zapficinilo
pokles provozniho, a v konecném vysledku rovnéz celkového vysledku
hospodareni. Danova povinnost odpovida danové sazbé ve vysi 18 %. Spolecnost
v pribéhu let vykazuje zdpornou hodnotu finan¢niho vysledku hospodareni
z dlvodu nakladovych urokl plynoucich z prijatych zapGjcek.

Q
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Graf 7: Vyvoj Cistych penéznich tokti ENERGANA BENKOVAC d.o.0. za obdobi 2021-2023
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Zdroj: Auditované ucetni zdvérky za obdobi 2021-2023

115. Spolecnost ENERGANA BENKOVAC d.o.o. vykazuje v letech 2021 az 2023 klesajici
hodnoty cistych penéZnich tokl z provozni ¢innosti. Ackoliv provozni pfijmy maiji
rostouci tendenci, pokles cistych penéznich tokl z provozni cinnosti Ize
prisuzovat zvysujicim se provoznim vydajim souvisejicim s platbami
dodavateldm. Cisté pené&Zni toky z investi¢ni innosti vykazuji ve sledovaném
obdobi zaporné hodnoty v dlsledku realizovanych investic pfi elektrarné
Energana Benkovac. Cisté pendzni toky z finanéni €innosti rovnéz ve sledovanych
letech vykazuji zdporné hodnoty, a to z divodu splaceni pfijatych zapujcek.

Graf 8: Vyvoj Cistych penéznich tokii ENERGANA ZUPANJA d.o.o. za obdobi 2021-2023
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Zdroj: Auditované ucetni zdvérky za obdobi 2021-2023

116.

F.7.5

117.

U spole¢nosti ENERGANA ZUPANJA d.o.o. Cisté penéZni toky z provozni &innosti
mezi lety 2021-2022 zaznamenaly pokles, ktery lIze pFisuzovat zejména
vyrazné&jsimu navyseni provoznich vydajd souvisejicich s platbami dodavatelim.
V roce 2023 zlstaly provozni vydaje relativné neménné, coZ pfi rostoucich
pfijmech z provozni ¢innosti zapficinilo, ze Cisté penézni toky z provozni ¢innosti
opét vzrostly. Cisté penéZi toky z investi¢ni ¢innosti jsou v obou letech zdporné
z dGivodu investic pfi elektrarné Energana Zupanja. Cisté penézni toky z finanéni
¢innosti rovnéz ve sledovanych letech vykazuji zaporné hodnoty, a to z dlvodu

splaceni prijatych zapuljcek.
Vertikalni analyza finan¢nich vykazt

Provozni vynosy spolecnosti ENERGANA BENKOVAC d.o.o. se z vétSinové casti
skladaji z prodeje elektfiny, dale z vynosl z dodavek tepelné energie, a nakonec
z vynosl z prodeje drevni stépky (od roku 2022, zahrnuto do ostatnich vynost)
a ostatnich vynosu. Tabulka niZe uvadi sloZeni trzeb spolecnosti. Provozni vynosy
se na strukture celkovych vynosu podileji z 99 % (brano z prliméru za sledované
obdobi). Finan¢ni vynosy se na celkovych vynosech podileji ze 1 % a jsou tvoreny
primarné urokovymi vynosy a kurzovymi zisky.

Tabulka 16: Zdroje trzeb ENERGANA BENKOVAC d.o.o.

Trzby ENERiﬁ:I: BENKOVAC 2021 2022 2023

Elektfina 60 147 581 HRK 61172 552 HRK 9106 082 EUR
Teplo 493 097 HRK 741 694 HRK 105 898 EUR
Celkem 60 640 678 HRK 61914 246 HRK 9211980 EUR

Zdroje: Auditované ucetni zavérky za obdobi 2021-2023

118.

119.

Spolecnost ma pouze jednoho odbératele elektfiny, spolecnost HROTE - Croatian
Energy Market Operator d.o.o.

Ve strukturfe celkovych nakladl jsou nejvyznamnéjSi polozkou materidlové
naklady, které tvofi pfiblizné 74 % provoznich nakladd. Osobni naklady se
v primeéru pohybuji okolo 4% podilu na provoznich nakladech. Provozni naklady,
které jsou mimo jiné tvoreny také polozkou odpist a ostatnich nakladl se na
celkovych nakladech podileji z 91 %.

Nasledujici grafy zachycuiji strukturu celkovych naklad( a vynos( spolecnosti ENERGANA

BENKOVAC d.o.o.

Q
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Graf 9: Rozdeéleni ndklad ENERGANA BENKOVAC d.o.o.
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Zdroj: Auditované ucetni zdvérky za obdobi 2021-2023

Graf 10: Rozdeéleni vynosii ENERGANA BENKOVAC d.o.o.

Vynosy spolecnosti ENERGANA BENKOVAC d.o.o
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Zdroj: Auditované ucetni zdvérky za obdobi 2021-2023

120.  Vynosy spoleZnosti ENERGANA ZUPANJA d.o.0. pochazeji primarné z prodeje
elektriny, dale z dodavek tepelné energie a ostatnich vynosu, které byly napfiklad
v roce 2023 tvoreny vynosy ze sluzby suSeni, vynosy z najemného a dalSich.
V tabulce niZze je uvedeno konkrétni rozloZzeni zdroji zisku spolecnosti. Tyto
provozni vynosy se na strukture celkovych vynost podileji v primeéru z 99 %.
Financni vynosy se podileji na strukture celkovych vynost z 1 % a v roce 2023 je
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tvorily urokové vynosy a kurzoveé zisky.

Tabulka 17: Zdroje trzeb ENERGANA ZUPANJA d.o.o.

Trzby ENERdG.:I;I.A ZUPANJA 2021 2022 2023

Elektfina 60 640 953 HRK 61 864 748 HRK 8794 374 EUR
Teplo 121 608 HRK 43 374 HRK 72 145 EUR
Susici komory - 307 338 HRK 7 000 EUR
Peletacni linka - 447 575 HRK 363011 EUR
Celkem 60 762 561 HRK 62 663 035 HRK 9 236 530 EUR

Zdroj: Auditované ucetni zdvérky za obdobi 2021-2023

121.  Spolecnost ma pouze jednoho odbératele elektfiny, spolecnost HROTE - Croatian
Energy Market Operator d.0.0. Vynosy z prodeje elektfiny jsou generovany na
zakladé mésicnich faktur za elektfinu vyrobenou v kogeneracni elektrarné
Zupanja na zakladé platné Smlouvy o vykupu elektfiny a ziskaného statutu
privilegovaného vyrobce.

122. Stejné jako u elektrarny Benkovac jsou v pfipadé elektrarny Zupanja primarni
nakladovou polozkou naklady na material, jeZ v priméru tvofi 67 % provoznich
nakladd. Naklady na zaméstnance dosahuji 5 % provoznich nakladd, pricemz tyto
se na celkovych nakladech podileji z 87 %.

123.  Nasledujici grafy zachycuji strukturu celkovych nakladd a vynosU spolecnosti
ENERGANA ZUPANJA d.o.o.

Graf 11: Rozdéleni ndkladd ENERGANA ZUPANJA d.o.o.
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Zdroj: Auditované ucetni zdvérky za obdobi 2021-2023
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Graf 12: Rozdéleni vynosii ENERGANA ZUPANJA d.o.o.
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Zdroj. Auditované ucetni zavérky za obdobi 2021-2023

F.7.6  DalSi informace k provozni a finan€ni situaci Emitenta a jeho dcefinych
spolecnosti

124. Emitent nepredpoklada, Zze by stabilita vyroby a prodeje energie byla
v nasledujicich letech ohrozena, vzhledem ke garanci vykupni ceny statem po
dobu 14 let, ktera je kazdoroc¢né indexovana o inflaci pfedchoziho roku. Naklady
na vstupni suroviny, tedy primarné drevni stépku, kolisavaji v zavislosti na trznim
Vyvoji a ostatni naklady jsou relativné stabilni.

125. Emitent neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

F.8 Zdroje kapitalu
F.8.1  SloZeni zdroju kapitalu

126. Nasledujici tabulka predstavuje zdroje kapitalu Emitenta podle Ucetni zavérky za
obdobi od 6. 12. 2022 do 31. 12. 2023. Hodnoty jsou uvedeny v tis. K.

Tabulka 18: Zdroje kapitdlu Emitenta

k 31. 12. 2023 k 6. 12. 2022
Vlastni kapital 1792299 2000
ZK 1790 000 2000
VH minulych let 0 0
VH béZného obdobi 2299 0
Cizi zdroje 921 0
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Rezervy 0 0
Dlouhodobé zavazky 142 0
Z toho k avérovym institucim 0 0
Kratkodobé zavazky 779 0
Z toho k avérovym institucim 0 0
Z toho ovladana nebo ovladajici osoba 28 0

Zdroj: Ucetni zavérka Emitenta za obdobi od 6. 12. 2022 do 31. 12. 2023

od 6. 12. 2022 do 31. 12. 2023

PenéZni prostfedky na zacatku obdobi 2000
Cisty penézni tok z provozni €innosti -70103
Cisty penézni tok z investiéni €innosti -1719 889
Cisty pené&zni tok z finanéni innosti 1788 000
PenéZni prostfedky na konci obdobi 8

Zdroj: Ugetni zdvérka Emitenta za obdobi od 6. 12. 2022 do 31. 12. 2023

127.

128.

129.

F.9

130.

Emitent financuje svoji ¢innost z vlastnich zdroj(, cizi zdroje predstavovaly ke dni
31. 12. 2023 pouze zanedbatelny podil na celkovych zdrojich Emitenta. Zakladni
kapital Emitenta vznikl na zakladé uUpisu akcii Emitenta materskou spolecnosti
Emitenta spolecnosti GEEN Holding a.s., kdy upisovaci cena akcii byla uhrazena
zapoctem vUuci pohledavce vzniklé v souvislosti s akvizici podil( ve spole¢nostech
ENERGANA BENKOVAC d.0.0. a ENERGANA ZUPANJA d.o.0.

Emitent prohlasuje, Ze neexistuji Zddnd omezeni vyuZiti zdroji kapitélu, které
vyznamné ovlivnily nebo by mohly vyznamné ovlivnit pfimo &i nepfimo provoz
Emitenta

Emitent neocekdva zadné zdroje financnich prostfedkd nutnych ke splnéni
investic.

Regulacni prostredi

Podnikatelska ¢innost Emitenta, resp. jeho dcefinych spolecnosti je zamérena na
Chorvatsky trh, a tedy podléha zejména chorvatskym pravnim predpisim. Nize
Emitent uvadi stézejni legislativu, ktera reguluje jeho podnikatelské aktivity:

e Zakon o trgovackim drustvima ("Narodne novine" br. 111/93., 34/99.,
121/99., 52/00., 118/03., 107/07., 146/08., 137/09., 152/11. - sluzbeni
prociSceni tekst, 111/12., 125/11., 68/13., 110/15., 40/19., 34/22., 114/22.,
18/23.) (v prekladu ,,Zakon o obchodnich spolecnostech”)

e Zakon o obveznim odnosima ("Narodne novine" br. 35/05., 41/08., 125/11.,

Q
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131.

Q

78/15., 29/18., 126/21., 114/22., 156/22.) (v pfekladu ,Zakon o zavazkovych
vztazich")

e Zakon o financijskom poslovanju i predstecajnoj nagodbi ("Narodne
novine" br. 108/12., 144/12., 81/13., 112/13., 121/13., 78/15., 71/15., 114/22.)
(v prekladu ,,Zakon o financ¢nich operacich a predkonkursnim vyrovnani);

e Zakon o energiji ("Narodne novine" br. 120/12., 14/14., 95/15., 102/15.,
68/18.) (v pfekladu ,Energeticky zakon");

e Zakon o regulaciji energetskih djelatnosti ("Narodne novine" br. 120/12.,
68/18.) (v prekladu ,Zakon o regulaci energetickych cinnosti*);

e Zakon o obnovljivim izvorima energije i visokoucinkovitoj kogeneraciji
("Narodne novine" br. 138/21.) (v prekladu ,Zakon o obnovitelnych zdrojich
energie a vysokoucinné kogeneraci);

e Zakon o trziStu elektricne energije ("Narodne novine" br. 111/21.) (v
prekladu ,Zakon o trhu s elektfinou®);

e Zakon o provedbi Uredbe Vijeéa (EU) 2022/1854 o hitnoj intervenciji za
rjeSavanje pitanja visokih cijena energije ("Narodne novine" br. 71/23.) (v
prekladu ,Nafizeni Rady EU 2022/1854 ze dne 6. fijna 2022, o intervenci
v mimoradné situaci s cilem resit vysoké ceny energie”);

e Zakon o gradnji ("Narodne novine" br. 153/13., 20/17., 39/19., 125/19.) (v
prekladu ,Stavebni zakon");

e Zakon o prostornom uredenju ("Narodne novine" br. 153/13., 65/17.,
114/18.,39/19., 98/19., 67/23.) (v pfekladu ,Zakon o uzemnim planovani“);

e Zakon o radu ("Narodne novine" br. 93/14., 127/17., 98/19., 151/22., 64/23.)
(v prekladu ,,Zakonik prace”);

e Zakon o porezu na dohodak ("Narodne novine" br. 115/16., 106/18.,121/19.,
32/20.,138/20., 151/22.) (v pfekladu ,Zakon o dani z pFijmu”);

e Zakon o porezu na dobit ("Narodne novine" br. 177/04., 90/05., 57/06.,
80/10., 22/12., 146/08., 148/13., 143/14., 50/16., 115/16., 106/18., 121/19.,
32/20.,138/20., 114/22.) (v prekladu ,,Zakon o dani ze zisku");

e Zakon o porezu na dodanu vrijednost ("Narodne novine" br. 73/13., 99/13.,
148/13., 153/13., 143/14., 115/16., 106/18., 121/19., 138/20., 39/22., 113/22.,
33/23.) (v prekladu ,,Zakon o dani z pridané hodnoty");

e Zakon o dodatnom porezu na dobit ("Narodne novine" br. 151/22., 9/23.) (v
prekladu ,Zakon o dani z pfijmu®).

Ke dni vydani tohoto Prospektu je platné a ucinné vladni opatreni, které zavadi
zakladni cenovy strop na trhu s elektfinou na EUR 180 / MW. Elektrarny Energana
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F.10

132.

F.10.1

133.

Benkovac a Energana Zupanja v3ak diky bonifikaci za 1 rok provozu elektraren
maji aktualni garantovanou cenu u HROTE EUR 220 / MW, pficemZ doba platnosti
této smlouvy v pFipadé elektrarny Zupanja konéi ke dni 1. 8. 2033 a v pfipadé
elektrarny Benkovac konci ke dni 1. 8. 2032. Vykupni cena podléha indexaci o
miru inflace za predesly rok. Cenovy strop je uréen na zakladé smluvniho zavazku,
ktery vychazi z legislativné urceného cenového stropu dle pfislusného vladniho
opatreni za dany rok, ve kterém doslo k uzavfeni smlouvy, pficemz tento cenovy
strop podléha indexaci o miru inflace za predchozi rok.

Udaje o trendech

Nize uvedené kapitoly popisuji trendy v oblasti ¢Cinnosti Emitenta a jeho dcefinych
spolecnosti z hlediska pInéni jeho ocekavani a budoucich vyhlidek od posledni
zverejnéné auditované ucletni zaveérky a dale charakterizuji trendy v oboru
obnovitelnych zdroju energie se zamé&renim na biopaliva v dotéenych regionech,
tedy primarné v Chorvatské republice, kde maji sidlo 2 elektrarny Emitenta.

Trendy v oblasti ¢innosti Emitenta a dceFinych spole€nosti

Emitent je novou spolecnosti a jeho Cinnost, tedy i trendy, oCekavani a jejich
naplnéni, je nutné vnimat ve vztahu k jeho dcefinym spolecnostem. Nasleduijici
popis se tedy vztahuje k elektrarndm Benkovac a Zupanja.

ENERGANA BENKOVAC d.o.o.

134.

135.

Vyznamnym indikatorem Uspésného provozu je celkova vyrobena elektfina, ktera
v roce 2022 cinila 44.753,440 MWh, z toho do distribucni sité bylo dodano
41.055,404 MWh, coz je o0 3,03 % vice, nez bylo planovano.

Spolecnost ve svém planu na rok 2023 predpokladala stabilni vyrobu a prode;j
energie. V ramci objemu produkce elektrické energie za obdobi od ledna do
prosince roku 2023 plnila svdj plan v mési¢nim priméru ze 113 % a v ndvaznosti
na to dosahla ocekavanych trzeb ztéto produkce. Celkovy objem produkce
elektrické energie za rok 2023 cinil 41.293 MWh, coZ bylo o 3,5 % vice, neZ bylo
planovano.
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Graf 13: Pldnovand a redind produkce elektrické energie elektrdrny Benkovac v roce 2023
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Z hlediska produkce a prodeje tepla elektrarna Benkovac vroce 2022
vyprodukovala celkem 37.550 MWh tepelné energie, z Cehoz prodala celkem
19.685 MWh. V mésicich leden 2023 azZ cervenec 2023 neplnila svUj plan prodeje,
jak ukazuje graf nize. Trzby z prodeje tepla dosahovaly v tomto obdobi v prdméru
83,6 % predikované ¢astky, a to v dusledku niz8iho objemu prodeje oproti planu
prodeje, jelikoz na rozdil od prodeje elektfiny, teplo nema garantovany odkup od
HROTE a smluvni odbératel odebira teplo dle své potfeby, kterou nelze pfedem
predikovat. Stale je vSak podminkou odbératele odebrat dostacujici mnoZzstvi
tepla, aby spolecnost ENERGANA BENKOVAC d.o.o. ziskala bonifikaci k prodejni
cené elektrické energie. Od srpna do prosince roku 2023 se jiz spolecnosti dafilo
plnit plan prodeje, a to v prliméru na 112 %, kdy trZzby z prodeje tepla za toto
obdobi dosahovaly v prdméru 112 % planovanych trzeb. Celkovy objem produkce
tepla za rok 2023 cinil 38.984 MWh, pficemz z toho bylo prodano 21.180 MWh,
coz bylo o 11,7 % méné, nez bylo planovano, a to zdlvodu nenaplnéni
planovaného objemu prodeje v prvnim pololeti.
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Graf 14: Pladnovany a redlny prodej tepla elektrdrny Benkovac v roce 2023
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Spolecnost prabézné sleduje také vyvoj cen drevni Stépky a ocekavanou
spotrebu. Pro rok 2023 spolec¢nost pracovala s predikci, Ze prdmérna cena drevni
Stépky bude 57 EUR za tunu. Oproti predikcim vSak doSlo k navyseni ceny drevni
Stépky, ktera se v roce 2023 pohybovala v rozmezi od 58,08 EUR do 74,77 EUR za
tunu. Stejné tak se oproti planu zvysila realna spotfeba této vstupni suroviny, a to
v priméru o 479 tun za mésic. Naklady na spotfebu drevni Stépky tak byly v roce
2023 vyssi v priiméru o 66.214 EUR za mésic. Spolecnost neocekava v pribéhu
roku 2024 dalSi navySovani ceny dfevni Stépky oproti roku 2023, zaroven pracuje
na postupném snizovani téchto nakladl napriklad prostfednictvim alternativnich
dodavatell, pripadné dovozu této vstupni suroviny z jinych zemi.

ENERGANA ZUPANJA d.o.0.

138.
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Kromé béznych financ¢nich ukazatell je vyznamnym indikatorem Uspésného
provozu celkova vyrobena elektrina, ktera v roce 2022 cinila 45.991,849 MWh, z
toho do distribucni sité bylo dodano 41.519,965 MWHh, coz je o 3,97 % vice, nez
bylo planovano.

Z hlediska ¢innosti elektrarny Zupanja se vroce 2023 olekaval stabilni vyvoj
objemu produkce a prodeje vyprodukované energie. V pribéhu mésicli leden az
Cerven 2023 plnila elektrarna plan produkce elektrické energie v priméru ze
100,05 %, viz graf nize. V Cervenci 2023 doSlo k vyraznéjSimu poklesu redlné
produkce, a to o 31,3 % oproti planu. V dalSich mésicich roku 2023 doslo
k opétovnému navyseni a za obdobi srpen az prosinec se spolecnosti dafilo plnit
plan produkce elektrické energie v priméru na 104,5 %. Celkovy objem produkce
za rok 2023 ¢inil 39.866 MWh, pficemz trzby za rok 2023 byly o necelé 1 % nizsi
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nez planované, a to zejména z diivodu slabsi produkce v mésici ¢ervenci.

Graf 15: Plénovand a redind produkce elektrické energie elektrarny Zupanja v roce 2023
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V oblasti dalSich cinnosti elektrarny, tedy provozu susicich komor a paletizacni
linky, jeZ vyuziva teplo z elektrarny, spole¢nost odhaduje vynosy z téchto ¢innosti
na ro¢ni bazi. Za obdobi od ledna do prosince roku 2023 spole¢nost splnila svj
rocni plan v oblasti vynosl z provozu suSicich komor ze 113 %. Vynosy z vyroby,
resp. prodeje pelet dosahly 5 % planované hodnoty, jelikoz linka na vyrobu pelet
byla v roce 2023 stale v testovacim provozu.

Spolecnost pro rok 2023 pracovala s predikci, Ze prlimérna cena drevni stépky
bude 57 EUR za tunu. Stejné jako v pripadé elektrarny Benkovac vSak doslo
k navyseni ceny této vstupni suroviny oproti planu a naklady na spotfebované
palivo tak byly v roce 2023 vy3si v priiméru o 57.104 EUR za mésic. Spolecnost
neocekava v priibéhu roku 2024 dalsi navySovani ceny drevni Stépky oproti roku
2023, zarovenl pracuje na postupném snizovani téchto nakladd napfiklad
prostfednictvim alternativnich dodavateld, pripadné dovozu této vstupni
suroviny z jinych zemi.

Trendy majici vliv na €innost Emitenta a dceFinych spolecnosti

Emitenta a spolecnosti jeho skupiny ovlivhuji obecné trendy postihujici vSechny

podnikatelské subjekty. Mezi tyto obecné trendy majici vliv na ¢innost celé

Skupiny GEEN pat¥i:

e Nejistota spojena s probihajicim konfliktem na Ukrajiné;

e Zdrazovani vSech vstupd, v¢. ceny prace ve spojitosti s vysokym infla¢nim
ocCekavanim;
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e Dopady energetické krize a vladni tlaky ovliviujici pfirozené trzni prostredi.
Trendy v kontextu EU

Valka na Ukrajiné ukazuje, Ze soucasna evropska zavislost na fosilnich zdrojich z
Ruska ohroZuje bezpecnost a nese s sebou znacna ekonomicka rizika. Do popredi
se tak dostavaji obnovitelné zdroje energie, které jsou alternativami k fosilnim
palivim a pfispivaji nejen ke sniZzovani emisi sklenikovych plyn(, ale také k
diverzifikaci dodavek energie a ke snizovani zavislosti na nestabilnich trzich s
fosilnimi palivy. Pravni predpisy Evropské unie (EU) o prosazovani obnovitelnych
zdroju energie prosly v poslednich letech vyznamnym vyvojem. V roce 2018 bylo
sjedndno, Ze do roku 2030 bude z obnovitelnych zdroji pochazet 32 % spotreby
energie EU. V roce 2021 bylo dohodnuto, Ze do roku 2030 musi z obnovitelnych
zdrojli pochazet 40 % spotfeby energie EU, tedy o 8 % vice, nez kolik bylo
dohodnuto v roce 2018. V dUsledku ruské invaze na Ukrajiné a hrozbé omezeni
dodavek energie z Ruska, ktera vyustila v energetickou krizi se EU dohodla na
rychlém snizeni své zavislosti na ruskych fosilnich palivech do roku 2030
urychlenim prechodu na Cistou energii (Plan REPowerEU).

Dne 30. bfezna 2023 dosahly Evropsky parlament a Rada prozatimni dohody
o0 zvySeni zavazného cile v oblasti obnovitelné energie alespon na 42,5 % do roku
2030, pricemz clenské staty usiluji o dosazeni 45 %.

Clenské staty EU maji poté moznost nastavit si optimalni pFispévek k celkovému
cili EU prostfednictvim vnitrostatniho planu v oblasti energetiky a klimatu
s prihlédnutim ke specifikim danému c¢lenského statu.

Predmétem soucasnych jednani na padeé EU je tedy aktualizovany ramec politiky
pro obnovitelné energie na obdobi po roce 2030.

Vychozimi predpisy v této oblasti jsou v soucasné dobé:
Smérnice o obnovitelnych zdrojich energie (RED II/111/1V)

Nové nafizeni Rady (EU) 2022/2577 ze dne 22. prosince 2022, kterym se stanovi
ramec pro urychleni zavadéni energie z obnovitelnych zdrojt (UF. vést. L 335, 29.
12.2022) by se mélo vztahovat na vSechny ¢lenské staty EU po dobu nasledujicich
18 mésicu. Narizeni bylo pfijato v reakci na zhorsujici se situaci na trhu v ddsledku
rusko-ukrajinské krize, prudkého narlstu a nestability cen zemniho plynu
a elektfiny a ohrozeni samotného hospodarstvi Unie, tj. bezpecnosti dodavek.
V zajmu zmirnéni pfipadnych nepfiznivych dopadd toto nafizeni navrhuje urychlit
zavadéni obnovitelnych zdrojli energie se zaméfenim na vyvoj, instalaci
a urychleni postupl udélovani povoleni pro malé integrované projekty primarné
v oblasti instalace solarnich zarizeni.

Q
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V oblasti vyuZiti biomasy a biopaliv se EU Fidi cilem podle smérnice
o obnovitelnych zdrojich energie, a to pouzivat do roku 2030 3,5 % pokrocilych
biopaliv a bioplynu v odvétvi dopravy a dilci cil ve vySi 1 % do roku 2025. RozSifuje
se plUsobnost kritéria udrZitelnosti EU v oblasti bioenergie (s cilem zahrnout do
néj i biomasu a bioplyn v ramci vytapéni a chlazeni a vyroby elektfiny).

VySe uvedené informace byly zpracovany na zakladé nize uvedenych verejné
dostupnych dokumenta:

e https://www.europarl.europa.eu/factsheets/cs/sheet/70/obnovitelna-energie

e https://ec.europa.eu/info/strategy/priorities-2019-2024/european-green-

deal/eu-action-address-energy-crisis_cs

e https://energy.ec.europa.eu/topics/renewable-energy/renewable-energy-

directive-targets-and-rules/renewable-energy-targets en

Chorvatska republika

Obecné charakteristiky
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Chorvatska republika je od 1. Cervence 2013 ¢lenskym statem Evropské unie (EU)
a jeji pravni predpisy v oblasti energetiky a klimatu jsou v souladu s pravnim
radem Evropské unie.

Poté, co chorvatskd ekonomika v letech 2000-2008 rostla v priméru o 4,3 %
rocné, coz bylo srovnatelné s novymi cleny EU, zacala v roce 2009 dlouhotrvajici
recese. Realny HDP byl v roce 2014 0 12,4 % nizSi nez v roce 2008. Mezi lety 2008
a 2014 se fyzicky objem prdmyslové vyroby sniZil o 17 % a stavebni cinnost
zaznamenala dalsi propad. V roce 2015 zacalo hospodarské oZiveni. Mira rlstu
HDP v roce 2016 cinila 3,5 %, v roce 2017 3,4 %, v nasledujicich letech 2,8 %, 2,9 %
a -84 %. Chorvatska ekonomika prochazi strukturalni zménou, kdy se
z ekonomiky zavislé na mistni poptavce a stavebnich investicich stava ekonomika
mezinarodné konkurenceschopna a orientovana na vyvoz, k ¢emuz vyznamné
prispiva cestovni ruch, primysl informacnich a komunikacnich technologii a dalsi
sluzby. Efektivnéjsi vyuZzivani evropskych strukturdlnich a investi¢nich fondu
rovnéz vyrazné urychluje rist. Poc¢inaje rokem 2021 bylo proplaceno celkem 5,36
miliardy EUR, tj. 49,94 % celkového rozpoctu na sedmileté obdobi (2014-2020),
a byl zaznamenan znatelny narust projektd, které byly nasmlouvany a zvefejnény
nabidky. V nadchazejicich letech se ocekava, Ze efektivita vyuZivani penéz EU se
zvysi. V roce 2016 vedl hospodarsky rlst a rozpoctova zdrZzenlivost na strané
vydaju k poklesu poméru rozpoctového deficitu a verejného dluhu k HDP. V letech
2017 a 2018 byl schodek nizsi nez 2 % HDP a na konci roku 2018 Cinil pomér
verejného dluhu k HDP 74,6 %. Od roku 2020 ohrozovala Chorvatsko i cely svét

Q
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pandemie a EU pfipravila pomoc prostfednictvim Fondu pro obnovu.

Chorvatsko ma v soucasnosti vyrazné nizsi miru ekonomické aktivity obyvatelstva
nez vétSina zemi EU. V celkové energetické bilanci Chorvatska existuje znacna
zavislost na dovozu ropy, plynu a elektfiny. Pokud jde o socialni kontext, tak v
Chorvatsku pokracuje trend odchodu obyvatel z venkovskych oblasti, pficemz
rozvoj chorvatskych regiont a pocet obyvatel v nich jsou znacné nerovnomérné
a vznika tlak na vétsSi mésta. Vzhledem ke svym klimatickym podminkam ma
Chorvatsko potencial zejména pro ziskavani energie z vodnich tokd, avsak diky
rozsahlosti lesnich zdroji v kombinaci s nizkou hustotou, je druhym hlavnim OZE
biomasa, ktera je vSak vyuzivana pfedevsim pro ucely vytapéni v domacnostech
a pro vyrobu pelet (export).

Pfestoze je v tuto chvili zemé z hlediska mnozZstvi vyrobené a nabizené energie
uspokojivé zabezpecena, budouci uspokojeni poptavky bude mozné pouze za
predpokladu vystavby novych zdrojd. Potfebu vystavby novych zdrojd podtrhuje
i fakt, Zze vyroba hydroelektraren, jakozto klicového obnovitelného zdroje, je
zavisla na meteorologickych podminkach (obdobi destli nebo naopak sucha).

Stav a plany v oblasti energetiky
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V navaznosti na uvédoméni si potfeby vystavby novych energetickych zdroj
a rozvoje energie z obnovitelnych zdrojd, vydala v bfeznu 2020 chorvatska vlada
novou energetickou strategii na obdobi do roku 2030 s vyhledem do roku 2050.
Strategie zahrnuje Sirokou Skalu iniciativ v oblasti energetické politiky, které zlepsi
energetickou bezpecnost statu, zvysi energetickou ucinnost, snizi zavislost na
fosilnich palivech, zvysi mistni vyrobu a podil obnovitelnych zdrojd a zaméfi se na
rekonstrukci stavajicich zdrojl, predevsim hydroelektraren, s cilem zefektivnit
jejich provoz.

Z pohledu pravniho prostredi, které Chorvatsko vytvafi pro rozvoj vyroby
a uzivani OZE v energetice, jsou relevantnimi pravnimi predpisy:

e Act on Renewable Energy Sources and High Effective Cogeneration (OG No.
138/21) [Zdkon o obnovitelnych zdrojich energie a vysoce ucinné kombinované
vyrobé elektfiny a teplal

e Energy Act (OG Nos. 120/12, 14/14,95/15, 102/15, 68/18), [Energeticky zdkon]
e Electricity Market Act (OG No. 111/21), [Zdkon o trhu s elektfinou]

e Thermal Energy Market Act (OG No. 80/13, 14/14) [Zdakon o trhu s tepelnou
energii]

a dalsi.

Strategické planovaci dokumenty tykajici se nizkouhlikového rozvoje a boje proti
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zméné klimatu relevantni pro bioslapovny v Chorvatsku jsou:

¢ National Development Strategy of the Republic of Croatia until 2030 (OG No.
13/21), [Narodni strategie rozvoje Chorvatské republiky do roku 2030]

e Energy Development Strategy of the Republic of Croatia until 2030 with an
outlook to 2050 (OG No. 25/20), [Strategie rozvoje energetiky Chorvatské
republiky do roku 2030 s vyhledem do roku 2050]

Hlavnim mechanismem zodpovédnym za predchozi rozvoj OZE byly pobidkové
ceny (vykupni ceny);, zakon o OZE a systém prémiovych pobidek. VesSkeré
soucasné strategické cile a prostfedky jejich realizace jsou zpracovany ve vyse
uvedenych dokumentech.

ZastreSujici instituci pro provadéni vnitrostatnich politik v oblasti energetiky
a klimatu je Ministerstvo hospodarstvi a udrzitelného rozvoje, které je narodnim
kontaktnim mistem podle Ramcové umluvy OSN o zméné klimatu. Obdobou
teského regulaéniho GFadu zaméFeného na energetiku (ERU) je v Chorvatsku
Chorvatska energeticka regulacni agentura (HERA). Je to autonomni, nezavisla
a neziskova verejna instituce, ktera reguluje energetické aktivity v Chorvatské
republice. Povinnosti, pravomoci a odpovédnosti HERA vychazeji ze zakona
oregulaci energetickych cinnosti, energetického zdkona a dalSich zakonu
upravujicich konkrétni energetické oblasti. HERA reguluje energetické cinnosti
a je zodpovédna za zlepSovani a provadéni podzakonnych predpist, vydavani
licenci, stanovovani a zmény tarifd, certifikaci statusu opravnéného vyrobce atd.
Chorvatsky operator energetického trhu (HROTE) vykonava ¢innost organizace
trhu s elektfinou a plynem jako vefejnou sluzbu pod dohledem HERA. Kromé toho
HROTE vykonava Cinnosti v systému pobidek pro vyrobu elektfiny z obnovitelnych
zdroj a kogenerace.

Dle Hospodarského a zajmového sdruzeni OZE HR se Chorvatsko v ramci
Clenskych statd EU nachazi na 3. misté z hlediska administrativnich a regulacnich
prekazek tykajicich se projektd OZE (2022). V roce 2022 byla pfipravena rada
novych projektl, které vSak nadale nardzi na prekazky souvisejici s cenou
za pripojeni k energetickeé siti. Od fijna 2021 byla pozastavena vSechna pfipojeni
a po dlouhodobé praci na metodice zavedené HERA, ktera je zakladem pro novou
cenu pripojeni, je legislativni ramec souvisejici s pfipojovanim OZE do pfenosové
soustavy stale nekompletni. Projekty OZE jsou tak jiz rok zastaveny prave v dobég,
kdy je nezbytné urychlit jejich rozvoj. Absence kompletni metodiky je také
prekazkou pro prijeti dalSich nezbytnych podzakonnych norem tykajicich se
vydavani energetickych povoleni z hlediska posouzeni vlivu na Zivotni prostfedi
v soucinnosti se smérnicemi EU.
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Dle udaju serveru ,Our world in data” se v roce 2021 podilel OZE na celkovych
zdrojich energie z 28,27 %. V roce 2021 pochazelo 47,6 % vyroby elektfiny z vodni
sily, dale 13,62 % z vétrnych elektraren. 7,28 % z bioenergie a slunecni energie se
jakoZto zdroj energie podilela na celkové vyrobé z 0,99 %. V roce 2022 doslo k
poklesu podilu vodni sily na celkové vyrobé elektriny o0 9,27 %. Vétrné elektrarny
se podilely na vyrobé elektfiny z 16,08 %, slunecni zdroj z 1,06 % a z 8,22 % byla
zdrojem elektrické energie biomasa.

Narodni prispévek Chorvatska (HR) na OZE navrzeny v Narodnim energetickém
klimatickém planu je stanoven na podil 36,4 % energie z obnovitelnych zdrojd na
hrubé konecné spotfebé energie v roce 2030 a na 656 % v roce 2050.
Intervenovany plan v oblasti energetiky a klimatu vSak hovofi o cili 42,5 %
predstavujici podil OZE na hrubé konecné spotfebé energie v Chorvatsku do roku
2030 podle orienta¢niho narodniho cile. Podle stejného zdroje by podil OZE na
konecné spotrebé elektfiny mél dosahovat 73,6 %, v konecné spotfebé energie
na vytapéni a chlazeni az 47,1 % a koneclné spotfebé energie v dopravé je
hodnota cile stanovena na 21,6 %.

Spotfeba energie zobnovitelnych zdroji je provadéna zvétSinové C(asti
domacnostmi (66 % dle Udajl z roku 2019).

elektriny patfi:

e vytvoreni pfiznivého prostfedi pro investice do novych zafizeni na vyrobu
elektfiny a revitalizaci stavajicich zafizeni s cilem sniZzit zavislost na dovozu
elektfiny;

e podpora zvyseni konkurenceschopnosti elektraren nachazejicich se na tzemi;

o diverzifikace elektraren podle druhd pouZivanych primarnich energetickych
produktl, aby se predesSlo zavaznym vypadkim ve vyrobé elektfiny
v obdobich nedostupnosti primarnich energetickych produktd,

e odlehceni rozvodnym sitim a zvySeni dostupnosti kapacity sité pro ucastniky
trhu skrze provadéni investicnich plan0 provozovateld prenosovych
a distribucnich soustav.

V oblasti vytapéni se Chorvatsko planuje zaméfit na zintenzivnéni rozvoje
infrastruktury pro sité dalkového vytapéni a chlazeni. Dle Integrovaného planu
v oblasti energetiky a klimatu je nutné primarné zajistit intenzivnéjsi spolupraci
mezi subjekty jako jsou provozovatelé distribu¢nich soustav, provozovatelé
systémU dalkového vytapéni a investofi.

Q
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Vyuzivani biomasy a bioenergie

166.

167.

168.

169.

Darnové

V roce 2021 zajistovala biomasa v Chorvatsku pfiblizné jednu tretinu dodavek
tepla. Zbytek vyroby tepla je zaloZen na zdrojich zemniho plynu a ropy.

Chorvatsko patfi k zemim s velkym potencidlem biomasy. Potencial vyuziti
biomasy pfivyrobé energie v Chorvatsku se, podle Zpravy o energetickém profilu
Chorvatska vytvorené organizaci IRENA, nachazi nad globalnim priimérem. Jako
méritko byla vyuzita hodnota Cisté primarni produkce, Cili mnozstvi uhliku, které
rostliny kazdorocné fixuji a akumuluji ve formé biomasy.

Celkem 49 % uzemi Chorvatské republiky pokryvaji lesy. Biomasa se ziskava
predevsim z pilin, difevarského a papirenského prdmyslu. Jako biomasa se ¢asto
pouzivaji tyto druhy dfeva: buk a dub, dale habr, v mensi mife topol a smisené
dreviny, smrk, vrba a jedle.

V obdobi energetické krize se majitelé bioplynovych stanic potykali s narlstem
provoznich nakladd, a stanice tak byly vystaveny kolapsu, k ¢emuz prispélo také
stanoveni cenového stropu (s Ucinnostiod 1. ledna 2023) ve vySi 180 EUR za MWh.
Sdruzeni pro obnovitelné zdroje energie Chorvatska (OIEH) upozorfiovalo na
potfebu vladniho zasahu. Chorvatsky operator trhu s elektfinou zajiStoval
vykupni cenu na drovni 170 EUR za MWh, jeZ nebyla vzhledem k nepfiznivé situaci
spalovacich elektraren dostatec¢na. OIEH navrhla vladé, aby po vzoru ostatnich
¢lenskych statl EU uplatnila zvlastni opatreni, kterd by jim pomohla zachovat
bezpecnost dodavek a udrzitelnost vyroby energie z obnovitelnych zdrojd.

zmeény

170.

171.

V Chorvatsku bylo navrzeno zavedeni windfall tax pfed koncem roku 2022, aby
mohla byt jesté pro rok 2022 uplatnéna v ramci zdanéni nékterych spolec¢nosti.
Na rozdil od jinych statd, které zavedly windfall tax, se v Chorvatsku daf vztahuje
nejenom na spolec¢nosti podnikajici v oblasti energetiky nebo bankovnictvi, ale na
veskeré spolec¢nosti, jejichz zisk za rok 2022 dosahl ¢i presahl hranice 300 mil.
HRK, tedy v pfepoctu priblizné 40 mil. EUR. Spolecnosti, které splnily podminky
tuto dafiovou povinnost zakladajici, byly povinné odvést dodatecnou dan ve vysi
33 % ze zisku, ktery o 20 % prekrocil prlimérny zisk téchto spolecnosti v letech
2018, 2019, 2020 a 2021. PGvodné se méla windfall tax v Chorvatsku vztahovat
pouze na zdanovaci obdobi roku 2022. Tato dan byla dale prodlouZzena i na rok
2023 a je zvazovano prodlouzenii na rok 2024.

VySe uvedené informace byly zpracovany na zakladé nize uvedenych verejné
dostupnych dokument(:

e INTEGROVANY NARODNi PLAN V OBLASTI ENERGETIKY A KLIMATU PRO

Q
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CHORVATSKOU REPUBLIKU NA OBDOB| 2021-2030 - ¢erven 2023
(https://commission.europa.eu/system/files/2023-

07/CROATIA %20DRAFT%20UPDATED%20NECP%202021%202030%20%282
%29.pdf )

e STRATEGIE NiZKOUHLIKOVEHO ROZVOJE CHORVATSKE REPUBLIKY DO ROKU
2030 S VYHLEDEM DO ROKU 2050
(https://mingor.gov.hr/UserDocsimages/klimatske aktivnosti/odrzivi_razvoj/
NUS/Its nus_eng.pdf)

e https://www.irena.org/IRENADocuments/Statistical Profiles/Europe/Croatia
Europe RE SP.pdf

e https://adria-balkan.fsc.org/en/forests-in-croatia

e Croatia: Energy Country Profile - Our World in Data

e https://energy.ec.europa.eu/system/files/2019-
06/necp factsheet hr final 0.pdf

e Newsletter October 28, 2022 - RES (oie.hr)

e Croatia to impose windfall profit tax (seenews.com)

e Croatia introduces a windfall tax across all sectors (cms-lawnow.com)

e https://www.hera.hr/en/html/index.html

e Velika prepreka za OIE - prikljuCenje projekata na elektroenergetsku mrezu -
OIE

e https://balkangreenenergynews.com/biogas-power-plants-in-croatia-are-on-

verge-of-collapse/

e https://www.bioenergy-news.com/news/croatias-renewable-energy-

association-calls-for-government-support/

e https://www.hrote.hr/about-us

Vliv trendd na Emitenta

172.

173.

Z vySe popsanych trend( v oblasti energetiky je zfejmé, Ze celkova dlouhodoba
profitabilita investic v oblasti obnovitelnych zdrojd zavisi do zna¢né miry na
celkové energetické koncepci a stabilité této koncepce v dané zemi.

Z dlouhodobého pohledu ale dominuje jasny trend a snaha sniZzovani emisi uhliku
a odklon od tradi¢nich, predevsim fosilnich, zdroji. Energie z obnovitelnych
zdrojd je tak klicovou soucasti dlouhodobé strategie Evropské komise, coz
doklada jeji Energeticky plan do roku 2050. Tento plan obsahuje scénare


https://commission.europa.eu/system/files/2023-07/CROATIA_%20DRAFT%20UPDATED%20NECP%202021%202030%20%282%29.pdf
https://commission.europa.eu/system/files/2023-07/CROATIA_%20DRAFT%20UPDATED%20NECP%202021%202030%20%282%29.pdf
https://commission.europa.eu/system/files/2023-07/CROATIA_%20DRAFT%20UPDATED%20NECP%202021%202030%20%282%29.pdf
https://mingor.gov.hr/UserDocsImages/klimatske_aktivnosti/odrzivi_razvoj/NUS/lts_nus_eng.pdf
https://mingor.gov.hr/UserDocsImages/klimatske_aktivnosti/odrzivi_razvoj/NUS/lts_nus_eng.pdf
https://www.irena.org/IRENADocuments/Statistical_Profiles/Europe/Croatia_Europe_RE_SP.pdf
https://www.irena.org/IRENADocuments/Statistical_Profiles/Europe/Croatia_Europe_RE_SP.pdf
https://adria-balkan.fsc.org/en/forests-in-croatia
https://ourworldindata.org/energy/country/croatia
https://energy.ec.europa.eu/system/files/2019-06/necp_factsheet_hr_final_0.pdf
https://energy.ec.europa.eu/system/files/2019-06/necp_factsheet_hr_final_0.pdf
https://oie.hr/newsletter-28-listopad-2022/
https://seenews.com/news/croatia-to-impose-windfall-profit-tax-805176
https://cms-lawnow.com/en/ealerts/2022/12/croatia-introduces-a-windfall-tax-across-all-sectors
https://www.hera.hr/en/html/index.html
https://oie.hr/velika-prepreka-za-oie-prikljucenje-projekata-na-elektroenergetsku-mrezu/
https://oie.hr/velika-prepreka-za-oie-prikljucenje-projekata-na-elektroenergetsku-mrezu/
https://balkangreenenergynews.com/biogas-power-plants-in-croatia-are-on-verge-of-collapse/
https://balkangreenenergynews.com/biogas-power-plants-in-croatia-are-on-verge-of-collapse/
https://www.bioenergy-news.com/news/croatias-renewable-energy-association-calls-for-government-support/
https://www.bioenergy-news.com/news/croatias-renewable-energy-association-calls-for-government-support/
https://www.hrote.hr/about-us
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F.11

178.

snizovani emisi uhliku v odvétvi energetiky. Plan pocita s tzv. ,dekarbonizaci”, tedy
procesem sniZzovani podilu paliv. Tento plan spolu s revidovanou smérnici
o obnovitelnych zdrojich energie obsahuje scénafe sniZzovani emisi uhliku v
odvétvi energetiky a zavazny cil, ktery sméfuje nejméné k 42,5% podilu energie z
obnovitelnych zdroji na konecné spotiebé energie, pricemz clenské staty si
upravuiji svij cil podle potieb a konkrétnich charakteristik.

Trendy Chorvatské republiky a jeji energeticka politika je pro Emitenta stézejni.
Za zminku stoji potencial vyuzivani biomasy v tomto regionu a obecna podpora
chorvatské vlady, jeZ se projevuje napfriklad ve snaze rozsifit kapacity rozvodnych
siti pro elektrickou energii a prenos tepla pravé z biomasovych elektraren. Avsak
v soucasné dobé je velkym negativem a hrozbou zastropovana cena energie,
ktera v kombinaci se zvySujici se cenou vstupl sniZuje zisky elektraren
i biospaloven.

Ke dni vydani tohoto Prospektu je platné a ucinné vladni opatreni, které zavadi
zakladni cenovy strop na trhu s elektfinou na EUR 180 / MW. Elektrarny Energana
Benkovac a Energana Zupanja v3ak diky bonifikaci za 1 rok provozu elektraren
maji aktualni garantovanou cenu u HROTE EUR 220 / MW. Cenovy strop je urcen
na zakladé smluvniho zavazku, ktery vychazi z legislativné uréeného cenového
stropu dle prislusného vladniho opatfeni za dany rok, ve kterém doslo k uzavreni
smlouvy, pficemz tento cenovy strop podléha indexaci o miru inflace za predchozi
rok.

Priimérna vykupni cena za drevni Stépku v roce 2022 cinila 50,54 EUR za tunu,

v v

ev v

za tunu a nejvyssi cena Cinila 74,77 EUR za tunu.

U nékterych spolecnosti je rlst zisku, ktery byl zplsoben trZznim rdstem cen
energie kvlli valecnému konfliktu na Ukrajiné, limitovan prostrednictvim windfall
tax. Zavedeni windfall tax nema pfimo na Emitenta ani na jeho dcefiné
spole¢nosti zadny vliv, jelikoz nesplfiuji podminky tuto dafovou povinnost
zakladaijici.

Progndzy nebo odhady zisku

Emitent neucinil prognozu ani odhad budouciho zisku.

Q
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F.12 Spravni, fidici a dozorci organy a vrcholové vedeni
F.12.1 Predstavenstvo Emitenta

179. PFedstavenstvo je statutarnim orgdnem spole¢nosti. Ridi spole¢nost a jedna za
spolecnost navenek, na svych zasedanich rozhoduje o vSech zaleZitostech
spolecnosti, které nejsou obecné zavaznymi pravnimi predpisy nebo stanovami
spole¢nosti vyhrazeny do pdsobnosti valné hromady nebo dozor¢i rady.

180. Pfedstavenstvo ma 2 (slovy: dva) ¢leny, kterych voli a odvolava valnd hromada.
PFedstavenstvo voli a odvolava svého predsedu, to neplati, ma-li spolecnost
jediného Clena predstavenstva.

181. Funkcni obdobi ¢leni predstavenstva jsou tfi (slovy: tfi) roky. Funkce ¢lena
predstavenstva zanika poslednim dnem obdobi, na néz byl ¢len predstavenstva
zvolen. Opétovneé zvoleni za Clena predstavenstva je mozné.

182.  Ode dne 6. 12. 2022 spolecnosti Emitenta ma pfedstavenstvo dva Cleny.
183.  Ales Mokry, predseda predstavenstva
Datum narozeni: 3. kvétna 1958
Pracovni adresa: Maridnské namésti 617/1,
Komarov, 617 00 Brno
Funkce: PFedseda predstavenstva
Stret zajmU: Emitent si neni védom u osoby p. Mokrého
zadného stfetu zajmu
Konec funkcniho obdobi: 6.12.2025

Pan AleS Mokry jiz v90. letech 20. stoleti zastaval manaZerské pozice ve
spolecnostech zabyvaijicich se strojnim a chemickym prlmyslem. Od roku 2001
pusobil jako jednatel spolec¢nosti ADACHEM s.r.0., ve které setrval az do roku
2016. Poté se stal vedoucim servisniho oddéleni GEEN Development a.s. Od roku
2021 je pan AlesS Mokry predsedou predstavenstva spolecnosti GEEN Holding a.s.

Pan AleS Mokry nikdy nebyl odsouzen za jakékoliv podvodné trestné cCiny.

184. Pan AleS Mokry zastava vyjma funkce u Emitenta nasledujici funkce u uvedenych
spolecnosti:

Tabulka 19: Vyznamné Cinnosti AleSe Mokrého vné Emitenta
Spoleénost IC Funkce

GEEN Holding a.s. 28916794 | Prfedseda predstavenstva

Radvanicka slunecni s.r.o. 28327 896 |Jednatel
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(datum vymazu: 5. 12. 2023)

ADACHEM CZ s.r.o., v likvidaci 268 89552 |Jednatel
M30 s.r.o. 29201071 |Jednatel
IEC Private Equity SE 036 48 770 | Clen pFedstavenstva
GEEN Rent s.r.o. 036 38 448 |Jednatel
Rouchovanska slunecni s.r.o. 277 47 786 | Jednatel
GEEN Sale a.s. 048 81 036 | Pfedseda predstavenstva
WATER - ENERGY s.r.o. 06239811 |Jednatel
Felix Capital a.s. 08120811 | Clen spravni rady
GEEN (] a.s. 09437 304 | Pfedseda predstavenstva
GEEN OBNOVITELNE ZDROJE s.r.o. 096 81 868 |Jednatel
GEEN Development a.s. 044 73 221 PFedseda predstavenstva
General Energy Leasing s.r.o., v likvidaci Jednatel

] 29227593
(datum vymazu: 4. 1. 2023) (od 28.4.2021 do 4. 1. 2023)
General Chemistry s.r.o. Jednatel a spolec¢nik

i 292 10747
(datum vymazu: 15. 1. 2022) (od 19.10. 2016 do 15. 1. 2022
ANNEXE ENERGY a.s. Jednatel

. 285 28 549
(datum vymazu: 18. 11. 2020) (od 30.5.2019do 18. 11. 2020)
Energy Development s.r.o., v likvidaci Jednatel

i 28354702
(datum vymazu: 3. 11. 2021) (od 28.4.2021 do 4. 1.2023)
FV ENERGO ZS s.r.o. Jednatel

. 28043 146
(datum vymazu: 18. 11. 2020) (od 18.6.2019 do 18. 11. 2020)
SEDREN s.r.o. Jednatel

. 27558 827
(datum vymazu: 18. 11. 2020) (od 30.5.2019do 18. 11. 2020)
Maltezian, a.s. PFedseda predstavenstva

i 04022 726
(datum vymazu: 25. 12. 2021) (od 29. 4. 2021 do 25. 12. 2021)
TECHNO ACTIVE s.r.o. Jednatel

i 039 00 045
(datum vymazu: 18. 11. 2020) (od 15.6.2019 do 18. 11. 2020)
Bruntalska vodni s.r.o. Jednatel

) 037 60 383
(datum vymazu: 18. 11. 2020) (od 19.6.2019 do 18. 11. 2020)
Jesenicka slunecni s.r.o. Jednatel

. 03277 721
(datum vymazu: 18. 11. 2020) (od 15.6.2019 do 18. 11. 2020)
REN Services VIET s.r.o., v likvidaci Jednatel

031 48 238

(od 8.7.2021 do 1. 8.2023)

Zdroj: Interni dokumenty spolecnosti, Obchodni rejstfik

Uvedeny vycet je Uplny a obsahuje veSkeré osobni a majetkové Ucasti pana

Mokrého na jinych spole¢nostech vné Emitenta v poslednich 5 letech.

185. Petr Dezort, €len predstavenstva

Datum narozeni:

Pracovni adresa:

29. fijna 1970

Maridnské ndmésti 617/1,

Komarov, 617 00 Brno

Q
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Funkce: Clen pFedstavenstva
Stret zajma: Emitent si neni védom u osoby p. Dezorta

zadného stretu zajmu

Konec funkéniho obdobi: 6.12.2025

Pan Petr Dezort se vénuje podnikatelskym cinnostem jiz od roku 2013. V rozmezi
let 2021 az do soucasnosti figuruje ve statutarnich organech v nékterych
spolecnostech Skupiny GEEN. Jmenovité je clenem predstavenstva spolecnosti
GEEN Development a.s., GEEN Sale a.s., GEEN (] a.s., GEEN CJ CENTRAL a.s., GEEN
Holding a.s. a mistopfedsedou predstavenstva spolecnosti General Energy a.s.

Pan Petr Dezort nikdy nebyl odsouzen za jakékoliv podvodné trestné ciny.

186. Pan Petr Dezort zastava vyjma funkce u Emitenta nasledujici funkce u uvedenych
spolecnosti:
Tabulka 20: Vyznamné Cinnosti Petra Dezorta vné Emitenta
Spoleénost IC Funkce
GEEN Holding a.s. 28916 794 | Clen pfedstavenstva
General Energy a.s. 069 35427 | Mistopfedseda predstavenstva
GEEN Sale a.s. 048 81036 | Clen pFedstavenstva
BRNO SAFE DEPOSIT a.s. 08216 665 | Clen spravni rady
GEEN (] ass. 094 37304 | Clen pfedstavenstva
GEEN Development a.s. 04473221 | Clen pfedstavenstva
L Jednatel a spolecnik
SPRAVNA FIRMA s.r.o. 292 17 491
(0od 12.5.2010do 2. 6.2021)
A . Spolecnik
SPRAVNE BYDLENI s.r.o. 018 73 041
(od 10.7.2013 do 7. 6. 2021)

Zdroj: Interni dokumenty spolecnosti, Obchodni rejstfik

F.12.2

187.

188.

Uvedeny vycet je Uplny a obsahuje veSkeré osobni a majetkové Ucasti pana
Dezorta na jinych spolecnostech vné Emitenta v poslednich 5 letech.

Dozorci rada Emitenta

Dozor¢i rada je kontrolnim orgadnem spolecnosti, dohlizi na vykon pUlsobnosti
predstavenstva a uskutecnovani podnikatelské ¢innosti Emitenta.

V rédmci jeji plisobnosti upravené zdkonem a stanovami dozorci radé, resp. jejim
¢lenm pfislusi:
e dohliZet na innost prfedstavenstva,

e nahlizet do vSech dokladl a zaznam tykajicich se ¢innosti spolecnosti,

Q
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189.

190.

191.

nahlizet do obchodnich a Ucetnich knih, jinych dokladd a Ucetnich zavérek
a kontrolovat tam obsaZené udaje,

e kontrolovat, zda podnikatelska Cinnost spolecnosti se uskutecnuje v souladu
s pravnimi predpisy, stanovami a pokyny valné hromady,

e prezkoumavat fadnou zavérku a navrh rozdéleni zisku vypracované
predstavenstvem a predkladat své vyjadreni valné hromadé,

e Ucastnit se valné hromady a seznamovat jednou roc¢né valnou hromadu
s vysledky své kontrolni ¢innosti,

e svolavat valnou hromadu za podminek stanovenych zakonem,

Dozorci rada ma dva cleny, které voli a odvolava valna hromada. Funkéni obdobi
Clena dozorcirady je tfileté. Opétovna volba ¢lena dozorci rady je mozna. Dozorci
rada voli a odvolava svého predsedu. Dozorci rada se schazi dle potfeby, nejméné
vSak jedenkrat za Sest mésicl. Pfedseda dozordi rady je povinen svolat jednani
dozor¢i vzdy, pozada-li o to néktery z ¢leni dozorci rady nebo predstavenstvo a
soucasné uvede duvod jejiho svolani.

Dozorci rada je zplsobild se usnaset, Ucastni-li se jejiho jednani nadpolovicni
vétsina jejich ¢lenl. Jednani dozorci rady fidi jeji predseda. Pfedseda dozorci rady
o prlbéhu jednani a jejim rozhodnuti bezodkladné pofidi zapis, ktery podepise.
Predsedou dozorci rady je Ing. Martin Karafiat
Datum narozeni: 24. dubna 1979
Pracovni adresa: Maridnské nameésti 617/1,
Komarov, 617 00 Brno
Funkce: PFedseda dozorci rady
Stret zajma: Emitent si neni védom u osoby p. Karafiata
zadného stfetu zajmu

Konec funkéniho obdobi: 28.11. 2026

Pan Martin Karafiat vystudoval obor krajinné inZenyrstvi na Lesnické a dfevarské
fakulté Mendelovy univerzity v Brné. Po promoci v letech 2004 - 2009 pracoval
jako referent Odboru péce o vodni zdroje ve statnim podniku Povodi Labe,
vramci kterého ziskal zkuSenosti v komunikaci se statnimi organy jako jsou
Ministerstvo Zivotniho prostredi ¢i Ministerstvo zemédélstvi. Poté zacal pracovat
jako obchodnik v rdmci Skupiny GEEN. Od roku 2012 je clenem vedeni GEEN

Q
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192.

Holding a.s. Od roku 2021 je vedoucim marketingového oddéleni Skupiny GEEN
a v roce 2022 se stal pfedsedou dozorci rady GEEN Holding a.s.

Pan Martin Karafiat nikdy nebyl odsouzen za jakékoliv podvodné trestné ciny.

Pan Ing. Martin Karafiat zastava vyjma funkce u Emitenta nasledujici funkce u
jinych spolecnosti:

Tabulka 21: Vyznamné Cinnosti pana Ing. Martina Karafiata vné Emitenta

Spoleénost IC Funkce
GEEN Holding a.s. 289 16 794 | predseda dozorci rady
TIKA ASKEL s.r.o 026 70 160 | ¢len statutarniho organu
TIKA TAPA s.r.0. 027 91 153 | ¢len statutarniho organu
MeaPix s.r.o. 072 22 483 | ¢len statutarniho organu
GEEN Development a.s. 044 73 221 | Clen dozor¢i rady
Tika Vida s.r.o. 072 49 888 | Spolecnik

Zdroj: Interni dokumenty spolecnosti, Obchodni rejstfik

193.

194.

Uvedeny vycet je Uplny a obsahuje veSkeré osobni a majetkové Ucasti pana
Karafiata na jinych spole¢nostech vné Emitenta v poslednich 5 letech.

Clenem dozoréi rady je Mgr. Michal Gunis

Datum narozeni: 1. bFezna 1989

Pracovni adresa: Maridanské namésti 617/1,
Komarov, 617 00 Brno

Funkce: Clen dozor¢i rady

Stret zajm: Emitent si neni védom u osoby p. Gunise
zadného stretu zajma

Konec funkéniho obdobi: 6.12.2025

Pan Michal Gunis vystudoval obor pravo a pravni véda na Pravnické fakulté
Masarykovy univerzity v Brné. Po ukonceni studia, od roku 2012, byl podnikovym
pravnikem v oblasti energetiky, pficemz v roce 2020 se stal vedoucim pravniho
oddéleni Skupiny GEEN, jimZ je az do soucasnosti. TéhoZ roku se pan Michal Gunis
stal pfedsedou dozorci rady ve spolecnosti GEEN CJ a.s., a nasledné v roce 2021
byl dosazen do pozice ¢lena dozorci rady ve spole¢nosti GEEN Holding a.s.

Pan Michal Gunis nikdy nebyl odsouzen za jakékoliv podvodné trestné ciny.

Pan Mgr. Michal Guni$ zastava vyjma funkce u Emitenta nasledujici funkce u
jinych spolecnosti:
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Tabulka 22: Vyznamné Cinnosti pana Mgr. Michala GuniSe vné Emitenta

Spole¢nost

1€ Funkce

GEEN (] a.s.

094 37 304 | ¢len dozorci rady

General Energy a.s.

069 35 427 | ¢len dozorci rady

GEEN Holding a.s.

289 16 794 | clen dozorci rady

IEC Private Equity SE

036 48 770 | clen dozorci rady

GEEN Sale a.s.

048 81 036 | ¢len dozorci rady

GEEN Fl a.s.
(datum vymazu: 1. 9. 2020)

Clen dozor¢i rady
292 28 603 | (od 29. 10. 2013 do 1. 9. 2020)

ANNEXE ENERGY a.s.
(datum vymazu: 18. 11. 2020)

PFedseda dozor¢i rady
28528549 | (od 19. 4. 2017 do 18. 11. 2020)

GEEN Development a.s.

044 73 221 | Pfedseda dozorci rady

Maltezian, a.s.
(datum vymazu: 25. 12. 2021

PFedseda dozor¢i rady
04022 726 | (od 15. 8. 2018 do 25. 12. 2021)

Zdroj: Interni dokumenty spolecnosti, Obchodni rejstfik

Uvedeny vycCet je Uplny a obsahuje veSkeré osobni a majetkové u€asti pana Gunise
na jinych spole¢nostech vné Emitenta v poslednich 5 letech. Vrcholny management
Emitenta nebo jeho dcefinych spole¢nosti

F.12.3 Vrcholové vedeni Emitenta

195. Emitent samostatnou pozici klicové fidici osoby - vykonného feditele nema.

Povinnosti vyplyvajici z této funkce vykonava statutarni organ Emitenta, tedy

predstavenstvo. Jednotlivé osoby, které jsou ¢leny predstavenstva Emitenta jsou

uvedeni vySe v kapitole F.12.1 tohoto Prospektu.

F.12.4 Vrcholové vedeni dcefinych spole€¢nosti Emitenta

196.  Reditelem elektrarny Energana Zupanja je pan Zeljko Kupresak.

Datum narozent:
Pracovni adresa:
Funkce:

Stret zajmu:

Manazerské znalosti:

6.4.1971
Industrijska 7, Zupanja
Reditel elektrarny, ¢len pfedstavenstva

Emitent si neni védom u osoby p. KupreSaka
zadného stfetu zajmu
Zeliko  KupreSak  vystudoval  fakultu
elektrotechniky, Osijek. V Roce 2009 byl zapsan
do komory elektrotechnik(. Dale studoval
management a finance na oboru finance a

pravo na sSkole Effectus v Zahrebu.

Poslednich nékolik let, od roku 2016, byl
projektovym manaZzerem spolecnosti Biomass

Q
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F.12.5

198.
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199.

To Energy Zupanja d.o.o. (pFedchozi firma
spolecnosti ENERGANA ZUPANJA d.0.0.). Od
roku 2020 je také clenem predstavenstva
spole€nosti ENERGANA ZUPANJA d.o.o.

Pan Zeljko Kupre3ak nikdy nebyl odsouzen za jakékoliv podvodné trestné ¢iny.

Reditelem elektrarny Energana Benkovac je pan BoZo Sparelié.

Datum narozeni: 7.10.1982

Pracovni adresa: Poslovno industrijska zona Sopot br. 28, Sopot
Funkce: Reditel elektrarny

Stret zajmu: Emitent si neni védom u osoby p. Sparelice

zadného stretu zajmu

Manazerské znalosti: Bozo Spareli¢ vystudoval fakultu
elektrotechniky a vypocetni techniky v Zahrebu.
VRoce 2012 byl zapsan do komory
elektrotechnik(l. V roce 2016 byl zapsan jako
opravnény stavbyvedouci.

Pfed vySe uvedenou vykonavanou funkci
pracoval napf. jako autorizovany projektant a
inzenyr funk&ni bezpeénosti v TUV Rheinland.

Pan BoZo Spareli¢ nikdy nebyl odsouzen za jakékoliv podvodné trestné &iny.
Prohlaseni o stfetu zajmu na uGrovni Fidicich a dozorcich organa

Emitent prohlasuje, Ze neexistuji zZddné mozné strety zajmd mezi povinnostmi
¢lenl predstavenstva, ¢lenli dozorci rady, jakoZ i ¢lend vrcholného managementu
k Emitentovi a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi. Clenové
predstavenstva Emitenta pUsobi ve statutarnich organech spolecnosti ze Skupiny
GEEN. Emitent a ostatni spolecnosti patfici do Skupiny GEEN tak podléhaji
jednotnému fizeni. | kdyz zajem Skupiny GEEN muze byt spolecna prosperita,
mUzZe se jednotlivy konkrétni cil dostat do rozporu se zajmem Emitenta, napr. by
mohl poskytovat sluzby dcefinym spolecnostem za niZSi ceny, nez by je
poskytoval tfetim osobam. V takovém pfipadé by se clenové predstavenstva
mohli dostat do stretu zajmu.

Prohlaseni o beziihonnosti €lent Fidicich a dozor€ich organi

Clenové predstavenstva, dozor¢i rady ani ¢lenové vrcholného managementu
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200.

201.

202.

nebyli odsouzeni za podvodné trestné ciny. Spolec¢nosti, jejichz byli ¢leny nebo
propojené osoby (nejméné v poslednich péti letech) nebyly predmétem
konkursniho fizeni, likvidace ¢i nucené spravy. Rovnéz osoby vySe uvedené
nebyly pfedmétem jakékoliv Ufedniho verejného obvinéni nebo sankci ze strany
statutarnich / regulatornich organd, jakoZ ani nebyly soudné zbaveny zpUsobilosti
k vykonu funkce ¢lena spravnich, fidicich nebo dozorcich orgdnd kteréhokoli
emitenta nebo funkce ve vedeni nebo provadéni ¢innosti kteréhokoli emitenta, a
to nejméné v poslednich péti letech, ledaze je nize stanoveno odliSné.

AleS Mokry byl v poslednich 5 letech ¢lenem spolecnosti, kterad byla predmétem
konkursniho fizeni, likvidace, i nucené spravy. Jednalo se o tyto spolecnosti:

General Chemistry s.r.o0., IC: 292 10 747, vymaz z rejstfiku probé&hl ke dni 15. 1.
2022. Pravnim ddvodem pro vymaz bylo zruseni konkursu na majetek spole¢nosti
po splnéni rozvrhového usneseni.

ADACHEM CZ s.r.0., v likvidaci, IC: 268 89552, se sidlem ¢&p. 63, 680 01
Chrudichromy, vedena v OR u Krajského soudu v Brné pod sp.zn. C 43685.
Insolvencni Fizeni bylo zahajeno na zakladé vyhlasky Krajského soudu v Brné ..
KSBR 29 INS 28221/2014-A-2 ze dne 17.10.2014. U¢inky zahajeni insolvenéniho
fizeni nastaly dne 17.10.2014 v 13:46 hod. Spolecnost se nachazi v likvidaci.

REN SERVICES VIET s.r.o., v likvidaci, IC: 031 48 238, se sidlem Maridnské
namesti 617/1, Komarov, 617 00 Brno, vedena u Krajského soudu v Brné pod sp.
zn. C 102759. K ukonceni likvidace a vymazu z obchodniho rejstfiku doslo ke dni
5.12.2023.

Energy Development s.r.o., v likvidaci, IC: 283 54 702, se sidlem Marianské
nameésti 617/1, Komarov, 617 00 Brno, vedena u Krajského soudu v Brné, sp. zn.
C 63276. K ukonceni likvidace a vymazu z obchodniho rejstfiku doslo ke dni 4. 1.
2023.

General Energy Leasing s.r.o., v likvidaci, IC: 292 27 593, se sidlem Marianské
namesti 617/1, Komarov, 617 00 Brno, vedena u Krajského soudu v Brné pod sp.
zn. C 66925. K ukonceni likvidace a vymazu z obchodniho rejstfiku doslo ke dni 4.
1.2023.

Neexistuje jakékoliv ujednani nebo dohoda mezi hlavnimi akcionafri, zakazniky,
dodavateli ¢i jinymi subjekty, podle kterych by clenové spravnich, fidicich a
dozorcich organd, ¢i ¢lend vrcholného managementu, méli byt vybrani jako
¢lenové spravnich, fidicich nebo dozorcich orgadnl nebo jako ¢lenové vrcholného
managementu.

Neexistuji Zadna omezeni sjednana mezi cleny spravnich, fidicich a dozorcich

Q



Prospekt cenného papiru pro akcie GEEN CJ CENTRAL a.s.

F.13

F.13.1
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F.13.2

207.

208.

organd, ¢i vrcholného managementu, tykajici se disponovani s jejich podily na
cennych papirech Emitenta po urcitou dobu.

Odmeény a vyhody
Odmeény za sluzby

Emitentem vyplacené financni i nefinan¢ni odmény ¢lenlm predstavenstva,
dozor¢i rady a vrcholového vedeni Emitenta za obdobi od 6. 12. 2022 az 31. 12.
2023 ¢inily 0 K& Mezi uvedené osoby patfi osoby uvedené v kapitole 12.1.az 12.3.
tohoto Prospektu.

Dcefinymi spolecnostmi Emitenta (ENERGANA BENKOVAC d.o.0. a ENERGANA
ZUPANJA d.0.0.) vyplacené finanéni i nefinan¢ni odmény ¢leniim pfedstavenstva,
dozorci rady a vrcholového vedeni Emitenta za obdobi od 6. 12. 2022 az 31. 12.
2023 Cinily 0 K&. Mezi uvedené osoby patfi osoby uvedené v kapitole 12.1.az 12.3.
tohoto Prospektu.

Emitentem vyplacené financni i nefinan¢ni odmény clenlim predstavenstva,
dozor¢i rady a vrcholového vedeni dcefinych spolecnosti Emitenta za obdobi od
6.12.2022 az 31. 12. 2023 Cinily 0 K¢. Mezi uvedené osoby patfi pan Ales Mokry,
nar. 3. kvétna 1958, jakozto predseda predstavenstva obou dcefinych
spolecnosti a osoby uvedené v kapitole 12.4. tohoto Prospektu.

Dcefinymi spolecnostmi Emitenta (ENERGANA BENKOVAC d.o.0. a ENERGANA
ZUPANJA d.0.0.) vyplacené finanéni i nefinan¢ni odmény ¢leniim pfedstavenstva,
dozor¢i rady a vrcholového vedeni dcefinych spolecnosti Emitenta za obdobi od
1. 1. 2022 az 31. 12. 2023 cinily 152.236,62 EUR. Mezi uvedené osoby patfi pan
AleS Mokry, nar. 3. kvétna 1958, jakoZzto predseda predstavenstva obou
dcefinych spolecnosti a osoby uvedené v kapitole 12.4. tohoto Prospektu.
Konkrétné panu Zeljko Kupre3akovi bylo od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2023 vyplaceno
67.806,63 EUR a panu BoZo Spareli¢ovi bylo za stejné €asové obdobi vyplaceno
84.429,99 EUR. Panu AleSi Mokrému bylo za srovnatelné obdobi vyplaceno 0 EUR.

Penzijni, diichodové a jiné davky

Za obdobi od 6. 12. 2022 do 31. 12. 2023 vyplatil Emitent ¢len0m predstavenstva
Emitenta, dozorci rady Emitenta a vrcholovému vedeni Emitenta na penzijnich,
ddchodovych nebo podobnych davkach ¢astku v celkové vysi 0 tis. KE.

Za obdobi od 6. 12. 2022 do 31. 12. 2023 dceriné spolec¢nosti vyplatily ¢lendm
predstavenstva, dozordi rady a vrcholnému vedeni dcefinych spolecnosti na
penzijnich, dichodovych nebo podobnych davkach ¢astku v celkové vysi 0 EUR.

Q
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Postupy predstavenstva a dozorci rady
Funkéni obdobi €lenti pfedstavenstva a dozorci rady Emitenta

Udaje o délce funkéniho obdobi ¢lend pFedstavenstva a dozoréi rady Emitenta
jsou uvedeny v kapitole F.12 Spravni, Fidici, dozorci organy a vrcholové vedeni,
v podkapitolach F.12.1 Pfedstavenstvo Emitenta a F.12.2 Dozorci rada Emitenta.

Udaje o smlouvach uzavFenych se Eleny pFedstavenstva a dozoréi rady
Emitenta

Clenové spravnich, fidicich nebo dozor&ich organl s Emitentem nebo jeho
dcefinymi spolecnostmi, nemaji uzaviené zadné pracovni smlouvy, které jim
stanovi vyhody pfi ukonceni zaméstnani.

Udaje o kontrolnim vyboru a vyboru pro odmény Emitenta

Emitent nema samostatny kontrolni vybor ani vybor pro odmeénovani. Funkci
téchto organl pini dozorci rada. Podrobné informace o ¢innostech dozorci rady
Emitenta jsou k dispozici v kapitole G, odst. 12.2 Dozor¢i rada Emitenta.

ProhlaSeni Emitenta o dodrZovani reZimu fadného Fizeni a spravy
spolecnost

Emitent prohlasuje, Ze v rdmci pozadavkd na spravu a fizeni spolecnosti, dodrzuje
veskeré poZadavky, které stanovi obecné& zavazné pravni predpisy Ceské
republiky, zejména pak obcansky zakonik a zakon o obchodnich korporacich.

Prohlaseni o zménach s vlivem na spravu a Fizeni Emitenta

Emitent prohlasuje, Ze nema védomost o skutecnostech nebo rozhodnutich,
ktera by méla nebo mohla mit vlivna spravu a fizeni Emitenta. Timto prohlasenim
jsou dotceny i pfipadné budouci zmény sloZeni organt nebo vyborl Emitenta.

Zameéstnanci
Pocty zaméstnancl

NiZe je vtabulce uveden pocet zaméstnancl Emitenta a jeho dcefinych
spolecnosti v letech 2019-2023:

Tabulka 23: Polty zaméstnancu Emitenta a dcerinych spolecnosti v jednotlivych letech 2019-2023

Pocet ENERGANA BENKOVAC | ENERGANA ZUPANJA

Emitent

zameéstnancu d.o.o. d.o.o.
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Rok 2023 4 0 0
Rok 2022 3 18 23
Rok 2021 X 18 18
Rok 2020 X 17 18
Rok 2019 X 17 0

Zdroj: Auditované ucetni zavérky za obdobi 2020-2023
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Pro Emitenta ke dni vydani tohoto Prospektu vykonavaji ¢cinnost 4 lidé. Jedna se
o Cleny predstavenstva a dozordi rady.

Dcefina spolecnost ENERGANA BENKOVAC d.o.0. ke dni vydani tohoto Prospektu
zaméstnava 0 lidi. Dcefina spole¢nost ENERGANA ZUPANJA d.o.o. ke dni vydani
tohoto Prospektu zaméstnava 0 lidi. VeSkeré Cinnosti, v€etné Cinnosti reditele
elektrarny, vedouciho smény, strojniki a mechanik kotld a parnich turbin,
manipuldtorl paliva, administrativnich a pomocnych pracovnikl, pfipadné
uklizeCek, jsou od roku 2023 zajistény externég, coz je v souladu s praxi na trhu.

Clenové predstavenstva, dozoréi rady ani vrcholni manaZeFi Emitenta, pfipadné
jeho dcefinych spole¢nosti, nemaji ve svém drzeni jakékoliv akcie Emitenta ci
akciové opce Emitenta.

Uéast zamé&stnancii na kapitalu Emitenta

Zameéstnanci Emitenta a jeho dcefinych spolecnosti nemaji zadna ujednani o
Ucasti zaméstnancd na akciovém kapitalu Emitenta.

Hlavni akcionafFi

Ke dni vydani tohoto Prospektu ma Emitent jediného akcionare, kterym je
mateFska spole€nost GEEN Holding a.s., IC: 289 16 794, se sidlem Praha 1,
Klimentska 1216/46, PSC 11002 (matefska spolecnost). Pocet akcii: 1.790.000 ks.
Podil: 100 %.

Akcionafi maji odliSna hlasovaci prava dle toho, jakou tfidu akcii vlastni.
S nékterymi tfidami akcii neni spojeno pravo na hlasovani. Zadny akcionar dle
stanov spolecnosti nema moznost ovlivhovat ¢innost Emitenta jinak nez svymi
tykajici se jednotlivych trid akcii a jejich vlastnosti je v ¢asti F.19.1 Zakladni kapital,
tohoto Prospektu.

Hlavnimi akcionafi materské spolecnosti GEEN Holding a.s. jsou ke dni vydani
tohoto Prospektu dva subjekty, uvedené nize dle prehledu:

Tabulka 24: Akciondri spolecnosti GEEN Holding a.s.

Jméno/Nazev Pocet akcii Podil

Q
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Marcela Mokra 410 52,56 %
Felix Capital a.s. 370 47,44 %
Celkem: 780 100,00 %

Zdroj: Interni dokumenty spolecnosti

222.

*Podrobny organigram se nachazi v G.6 Organizacni struktura.

VySe uvedeny akcionar spolecnosti GEEN Holding a.s., spolecnost Felix Capital
a.s., ma ke dni tohoto Prospektu nize uvedenou akcionarskou strukturu:

Jméno/Nazev Pocet akcii Podil

Marcela

Mokréa 19 95 %

AleS Mo

kry, dat nar. 3. 5. 1958 1 5%

Celkem:

20 100,00 %

223.
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Neexistuji Zzadna dodatecna opatreni, ktera by méla zabranit zneuZiti kontroly
nad Emitentem, kromé pravidel vychazejicich z vSeobecné platnych pravnich
predpisu.

Transakce se spfiznénymi stranami

Skupina GEEN uplatiuje princip jednotného koncernového Fizeni a realizuje tak
jednotnou strategii sledujici spolecny zajem Skupiny GEEN. Materskou a fidici
spolec¢nosti Skupiny GEEN je spolec¢nost GEEN Holding a.s., jez vlastni 100 %
podilu Emitenta. Emitent ve vztahu ke svym dcefinym spolecnostem vykonava
prava akcionare v plsobnosti valné hromady.

Dne 9. 11. 2023 Emitent odkoupil od spole¢nosti GEEN CJ a.s. 100 % podilG na
spole¢nostech ENERGANA BENKOVAC d.o.0. a ENERGANA ZUPANJA d.o.o.,
spole¢né se souvisejicimi pohledavkami z vnitroskupinovych zapujcek, a to za
souhrnnou ¢astku ve vysi 1.788.142.068,- Kc.

Emitent k datu vyhotoveni Prospektu eviduje pohledavku z titulu poskytnuté
zapUljcky spolecnosti ENERGANA BENKOVAC d.o.o. v celkové vysi 1.845.942,31
EUR, s Urokem 6 % p.a. a splatnosti k 31. 12. 2025. Emitent k datu vyhotoveni
Prospektu eviduje pohledavku ztitulu poskytnuté zapUjcky spolecnosti
ENERGANA ZUPANJA d.o.o0. v celkové vy3i 3.692.500 EUR a 2.772.294,60 K¢,
s urokem 6 % p.a. a splatnosti k 31. 12. 2025.

Transakce se spfiznénymi stranami realizované dcefinymi spole¢nostmi vychazeji
z jejich pozice clena Skupiny GEEN. Dcefiné spolecnosti evidovaly, dle ucetnich
zavérek zlet 2021, 2022, 2023, nasledujici zlstatky financnich transakci se
spriznénymi stranami. ZUstatky financnich transakci jsou v letech 2021 a 2022
uvedeny v méné HRK, vzhledem k vstupu Chorvatska do eurozény k 1. 1. 2023
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jsou za rok 2023 zUstatky financ¢nich transakci uvedeny v méné EUR. NiZe jsou

uvedeny ménové kurzy mény CZK vici HRK a CZK vici EUR za sledovana obdobi.

e Prlmérny kurz mény chorvatska kuna za rok 2021: 1 HRK = 3,5077 K¢

e Primérny kurz mény chorvatska kuna za rok 2022: 1 HRK = 3,2563 K¢

e Primérny kurz mény euro za rok 2023: 1 EUR = 23,97 K¢

Tabulka 25: Prehled financnich transakci se spriznénymi stranami ENERGANA BENKOVAC d.o.o.

Spole¢nost

ENERGANA BENKOVAC d.o.o.

Rok

2021

2022

2023

Zavazky z prijatych zapujcek
od spfiznénych stran

28 821 995 HRK

27 109 718 HRK

3736977 EUR

GEEN (] as.

28 821 995 HRK

27 109 282 HRK

GEEN CJ CENTRAL as.

3736 977 EUR

Pohledavky z poskytnutych
zapujcek spFiznénym stranam

14 148 204 HRK

19903 451 HRK

3114 856 EUR

ENERGANA GOSPIC 1 d.o.0. 1901 713 HRK 1949 557 HRK 264 484 EUR
Peleti B2E d.o.o. 718 156 HRK 735522 HRK 99 702 EUR
ENERGANA ZUPANJA d.o.o. | 11528 335 HRK 17 218 372 HRK 2710399 EUR
Geen Energy d.o.o. - - 40 271 EUR
Zdroj: Auditované ucetni zavérky za obdobi 2021-2023
Tabulka 26: PFehled financnich transakci se spfiznénymi stranami ENERGANA ZUPANJA d.o.o.
Spolecnost ENERGANA ZUPANJA d.o.0.
Rok 2021 2022 2023
Zavazky z pfFijatych zapujcek
57 620 021 HRK 48 717 787 HRK 8456 186 EUR

od spFiznénych stran

GEEN ] a.s.

45103 051 HRK

32153 151 HRK

Geen Fl a.s.

984 680 HRK

ENERGANA BENKOVAC d.o.0.

11 532 290 HRK

16 564 637 HRK

2710399 EUR

GEEN CJ CENTRAL a.s.

5745 787 EUR

Pohledavky z poskytnutych
zapujcek spriznénym
stranam

179 100 HRK

779 100 HRK

108 946 EUR

Peleti B2E d.o.0.

179 100 HRK

779 100 HRK

108 946 EUR

Zdroj: Auditované ucetni zdvérky za obdobi 2021-2023

228.  Transakce se spfiznénymi stranami jsou realizovany za standardni trzni ceny,
které jsou srovnatelné s cenami vUic¢i nespriznénym strandm. Oteviené Castky
nejsou zajistény platebnimi nastroji (dluhopisy, sménky, bankovni zaruky)
a budou vyplaceny v hotovosti. Kromé vySe uvedenych spolecnosti, vici kterym
jsou evidovany zavazky, ¢i pohledavky jsou spfiznénymi osobami clenové
predstavenstva, se kterymi vSak nejsou evidovany zadné transakce.
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Dcefiné spole¢nosti maji dale uzavfené smlouvy o zajisStovani sluzeb, nebot
nemaji zadné vlastni zaméstnance. Tyto sluzby jsou zajiStovany spolecnostmi
GEEN Development a.s., GEEN Holding a.s. (matefska spole¢nost Skupiny GEEN)
a GEEN ENERGY d.o.0. za cenu predstavujici Uhrn vynaloZenych nakladt a podilu

na marZzi. Podrobnosti jsou uvedeny v tabulce niZe.

Tabulka 27: Smluvni dohody mezi ¢leny skupiny a dcefinymi spoleCnostmi

Smluvni strany

ENERGANA

ENERGANA

ENERGANA .

BENKOVAC BENKOVAC ~ ENERGANA ZUPANJA
ZUPANJA d.o.0. -

d.o.o. - GEEN d.o.o. - GEEN . d.o.o. - GEEN

. GEEN Holding
Holding a.s. (v Development .. Development a.s. (v
. L. a.s. (v pozici .
pozici a.s. (v pozici pozici poskytovatele)

poskytovatele)

poskytovatele)

poskytovatele)

Sprava Sprava
5 . gkonomlka a Obchodni Ekonomlka a Obchodnf
Predmét finance e ) finance e ,
<, administrativa <., administrativa
dohody Rizeniakontrola | — .0 O Rizeniakontrola | .\ . o spréva
Pravni sluzby P Pravni sluzby
Ucetnictvi Ucetnictvi
Datum
.. 25.3.2019 25.3.2019 25.3.2019 25.3.2019
uzavfeni

Objem plInéni
k 31.12. 2023

2002668,72 CZK | 1336181,83 CZK | 1987 918,27 CZK 1365 332,60 CZK

Zdroj: Smluvni dokumentace Emitenta

F.18

F.18.1

230.

231.

232.

233.

Financni udaje o aktivech a pasivech, financni pozici a zisku a ztratach
emitenta

Historické financni udaje

Historicke finan¢ni Udaje Emitenta jsou obsahem Ucetni zavérky za obdobi od 6.
12. 2022 do 31. 12. 2023 ovérené auditorem. Tento dokument je do Prospektu
zahrnuty odkazem (viz. kapitola D. Informace zahrnuté odkazem), v€etné ovéreni
a vyroku auditora. U Emitenta nedosSlo béhem obdobi, pro které se pozaduji
historické finan¢ni Udaje, ke zméné rozhodného dne.

v

Finan¢ni Udaje byly zpracované podle zakona o Ucetnictvi ¢. 563/1991 Sb.,
vyhlasky ¢. 500/2002 Sb. a podle ¢eskych ucetnich standardd.

Emitent prohlasuje, Ze ovérené historické udaje jsou prezentovany a zpracovany
formou slucitelnou s rdmcem Ucetnich standard(, které bude mit zverejnéna
Ucetni zavérka Emitenta za rok 2024. Emitent neplanuje zménu ramce ucetnich
standardu.

Emitent nevyhotovil konsolidovanou roc¢ni ucetni zavérku. Emitent nema
povinnost sestavit konsolidovanou ucletni zavérku, jelikoz je soucasné

Q
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konsolidovanou Ucetni jednotkou zahrnutou do konsolidacniho celku jiné
konsolidujici osoby, a to spole€nosti GEEN Holding a.s., IC 289 16 794, se sidlem
Praha 1, Klimentska 1216/46, PSC 11002, které4 je konsolidujici G¢etni jednotkou,
za podminek stanovenych v 8 22aa zakona €. 563/1991 Sb., zakon o ucetnictvi.

234. Financni Udaje z ucetni zavérky Emitenta k 31. 12. 2023, uvedené v Prospektu,
byly ov&feny panem Ing. Radkem Steinem, ¢ opravnéni KACR & 2193, ze
spolenosti TPA Audit s.r.o0., IC 60203480, se sidlem Antala Staska 2027/79, 140
00 Praha 4, auditorem odpoveédnym za audit, na jehoz zakladé byla zpracovana
zprava nezavislého auditora.

235. Auditor oveéril ucetni zavérku Emitenta k 31. 12. 2023 s vyrokem: ,Podle naseho
ndzoru ucetni zavérka podavd vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spolecnosti GEEN CJ
CENTRAL a.s. k 31.12.2023 a ndkladi a vynost a vysledku jejiho hospodareni
a penéZnich toki za rok koncici 31.12.2023 v souladu s ceskymi ucetnimi predpisy."

236. Emitent prohlasuje, Ze vyrok auditora k Ucetni zavérce k 31. 12. 2023 uvedeny v
tomto Prospektu a UCetni zavérka samotna je do tohoto Prospektu zahrnuta v té
podobé, v jaké byla v souladu s poZzadavky ustanoveni § 21a zakona ¢. 563/1991
Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisU, zverejnéna.

F.18.2 Pro forma financni udaje

237. Emitent potvrzuje, Zze do doby vyhotoveni tohoto Prospektu nenastala situace,
ktera by vyZadovala pfipravu pro forma udaja.

F.18.3 Dividendova politika

238. Emitent k datu vydani tohoto Prospektu neschvalil Zadnou zvlastni dividendovou
politiku ani nema v budoucnu v planu takovou politiku zavadét. Pfipadna vyplata
dividend se fidi pfisluSnymi pravnimi predpisy a stanovami Emitenta, kdy
rozhodnuti o vyplaté dividendy nalezi valné hromadé.

239.  Vobdobi za rok 2023 akcionarm nebyly Emitentem vyplaceny Zadné dividendy.
F.18.4 Soudni a rozhodci fizeni

240. Emitent nevede a za poslednich 12 mésicl nevedl zadny soudni spor, ktery by
mél nebo mohl mit vyznamny vliv na finan¢ni pozici emitenta ani které by mély
vliv na ziskovost Emitenta, jeho dcefinych spolecnosti, jakoZ i kterékoliv jiné
spolecnosti ze Skupiny GEEN.

241. NiZe Emitent uvadi seznam spor(, které vedou, nebo jsou vedeny proti nékteré
jeho dcefiné spolecnosti:
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e Sporné fizeni o vyplaceni odSkodnéni za udajné poruseni Smlouvy o prodeji a

nakupu drevni stépky

Strany sporu:

PFislusny soud:
Obchodni ¢islo:
Zalovana ¢astka:

Aktualni stav:

Ocekavani:

Zalovana:

Zalobce:

ENERGANA BENKOVAC d.o.o.
Forest Energy d.o.o.
Obchodni soud v Zahrebu
P-1991/2020

2.520.000 EUR

Cekd se na vypracovani znaleckého
posudku - Zalobce =zatim nedodal
relevantni podklad pro znalce

predmét sporu je velmi zavisly na
vykladu soudu, ktery prozatim neni
k meritu véci jasny.

Nelze odhadnout Sance na Uspéch.

e Sporné fizeni o urceni platnosti vypovédi Smlouvy o prodeji a nakupu dfevni

Stépky

Strany sporu:

PFislusny soud:
Obchodni ¢islo:
Zalovana c¢astka:

Aktualni stav:

Ocekavani:

Zalovana:

Zalobce:

ENERGANA ZUPANJA d.o.o.
Lignum Biomassa d.o.o.
Obchodni soud v Zahfebu
P-415/2022

1.500 EUR

odvolaci soud rozhodl ve prospéch
zalované. Rozsudek je pravomocny.
Zalobce nicméné vyuZil mimoradny
opravny prostredek

Nadprimeérné ocekavani Uspéchu ve
VECi

e Sporné fizeni o vyplaceni nahrady Skody za udajné poruseni Smlouvy o
prodeji a nakupu drevni Stépky (spojeno s Fizenim P-415/2022)

Strany sporu:

PFislusny soud:

Zalovana:

Zalobce:

ENERGANA ZUPANJA d.o.o.
Lignum Biomassa d.o.o.

Obchodni soud v Zdhrebu

Q
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F.18.5

242.

243.

F.19

F.19.1

244,

245.

246.

Obchodni ¢islo: P-144/2022

Zalovana Castka: 530.000 EUR

Aktualni stav: soud prvni instance dal za pravdu
zalované, nicméné Zalobce podal ve véci
odvolani

Ocekavani: Nadprdmeérné ocekavani uUspéchu ve
VECi

Popis vyznamnych zmén finan€ni pozice Emitenta

Od konce posledniho financniho obdobi, za které byly zvefejnény financni udaje
Emitenta, do data vyhotoveni tohoto Prospektu, nedoslo k vyznamné zméné
finan¢ni pozice Emitenta.

Od konce posledniho finan¢niho obdobi, za které byly zvefejnény financni udaje
dcefinych spolecnosti Emitenta, do data vyhotoveni tohoto Prospektu, nedoslo
k vyznamné zméné financ¢ni pozice dcefinych spolecnosti Emitenta.

Dopliujici udaje
Zakladni kapital

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu cini vySe zakladniho kapitdlu Emitenta
1.790.000.000 K¢, ktery byl plné splacen. Jedna se o 1.790.000 ks akcif,
rozdélenych do 11 tfid akcii nasledovné:

A) Zakladatelské akcie

358.000 ks zakladatelskych akcii na jméno v listinné podobé ve jmenovité
hodnoté 1.000,- K¢; celkem: 358.000.000,- K¢ (slovy: tfi sta padesat osm miliond
korun Ceskych). Se zakladatelskymi akciemi je spojeno pravo hlasovat na valné
hromadé (vyjma pfipadd, kdy akciondf nemuZe vykondvat hlasovaci pravo ze
zdkonnych dlvodu). S jednou zakladatelskou akcii o jmenovité hodnoté 1.000, -
K¢ (slovy: jeden tisic korun ceskych) je spojeno deset (10) hlast. Se
zakladatelskymi akciemi je spojeno pravo akcionare na podil na zisku spole¢nosti
a likvida¢nim zUstatku pfi jejim zruseni.

Se zakladatelskymi akciemi je spojeno predkupni pravo k akciim ostatnich
akcionar(, a to k zakladatelskym akciim i k investi¢nim akciim (Akciim) tridy I. az.
X. Projevi-li zajem o vyuziti pfedkupniho prava vice akcionard se zakladatelskymi
akciemi, budou se na vyuziti tohoto prava podilet v poméru, v jakém se jmenovita
hodnota jejich zakladatelskych akcii podili na sumé jmenovité hodnoty vsech
zakladatelskych akcii Spolecnosti.
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247.

248.

249.

250.

251.

B) Investicni akcie tFidy I.

143.200 ks investicnich akcii tfidy I. druhu prioritni na jméno v listinné podobé ve
jmenovité hodnoté 1.000,- K¢ Celkem 143.200.000,- K¢ (slovy: sto Ctyricet tfi
miliond dvé sta tisic korun ceskych).

PFevoditelnost téchto investiCnich akcii je omezena. V pfipadé, Ze akcionar
prevadi své akcie, je povinen zaslat prfedstavenstvu spolecnosti zadost o udéleni
souhlasu s pfevodem akcii, pficemz soucasti zadosti musi byt zavazné znéni
smlouvy o prevodu akcii a nabidka k vyuZiti predkupniho prava, kterou
predstavenstvo spolecnosti bezodkladné predd akcionardm vlastnicim
zakladatelské akcie, ktefi jsou povinni predstavenstvu a akcionari prevadéjicimu
své akcie do 14 dni sdélit, zda své predkupni pravo vyuZiji a pfijmou navrh k
uzavieni smlouvy o prevodu. Bez zavazného znéni smlouvy o prevodu akcii neni
zadost radna a Uplna, neni zpUsobila vyvolat pravni Ucinky a predstavenstvo se k
ni nemusi vyjadrit.

S témito investi¢nimi akciemi neni spojeno pravo hlasovat na valné hromadé
(vyjma niZe uvedenych pripadu), s investi¢nimi akciemi jsou v3ak spojena veskera
ostatni prava a povinnosti akcionare, vCetné prava se valné hromady ucastnit a
byt na ni fFadné pozvan. S témito investi¢nimi akciemi je spojeno hlasovaci pravo,
pouze pokud (i) zakon nebo stanovy Emitenta vyzaduji hlasovani na valné
hromadé dle druhu akcii; (ii) hlasovaci prava souvisejici se vSemi hlasovacimi
akciemi nelze vykonavat; nebo (iii) se hlasuje o nuceném prechodu Ucastnickych
cennych papir(i dle ust. § 382 zdkona o obchodnich korporacich. Paklize je dle
vySe uvedenych pravidel akcionafi vlastnicimu investicni akcie této tfidy
umoznéno hlasovat na valné hromadg, je s jeho (1) jednou akcii spojen (1) jeden
hlas. Pfedstavenstvo Emitenta udéli souhlas s prevodem do tficeti (30) dnli ode
dne doruceni Fadné zadosti, jestli-ze se jedna o prevod na zakladé vyuzitého
predkupniho prava, nebo jestlize Zadny z vlastnik( nesdélil ve stanovené Ih(té,
ze své predkupni pravo vyuziva. Prevedenim akcii se rozumi jakékoliv pravni
jednani, na zakladé, kterého dochazi k prevodu vlastnického prava k akciim.
Smlouva o prevodu akcii nenabude ucinnosti dfive, neZ bude souhlas udélen.
Neni-li souhlas udélen do Sesti (6) mésicl ode dne uzavieni smlouvy o prevodu,
nastavaji tytéz ucinky, jako pfi odstoupeni od smlouvy.

S témito investi¢nimi akciemi je spojeno prednostni pravo akcionar na podil na
likvida¢nim z0statku.

S témito investi¢nimi akciemi neni spojeno predkupni pravo k akciim Emitenta
ostatnich akcionard.

C) Investicni akcie tFidy II.

Q
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253.

254.

255.
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143.200 ks investicnich akcii tfidy Il. druhu prioritni na jméno v listinné podobé
ve jmenovité hodnoté 1.000,- KC. Celkem 143.200.000,- K¢ (slovy: sto Ctyficet tFi
milién¥ dvé sta tisic korun ceskych).

PFevoditelnost téchto investiCnich akcii je omezena. V pfipadé, Ze akcionar
prevadi své akcie, je povinen zaslat predstavenstvu spolecnosti zadost o udéleni
souhlasu s pfevodem akcii, pficemz soucasti zadosti musi byt zavazné znéni
smlouvy o prevodu akcii a nabidka k vyuziti predkupniho prava, kterou
predstavenstvo spolec¢nosti bezodkladné predd akcionardm vlastnicim
zakladatelské akcie, ktefi jsou povinni pfedstavenstvu a akcionari prevadéjicimu
své akcie do 14 dni sdélit, zda své predkupni pravo vyuZiji a prijmou navrh k
uzavieni smlouvy o prevodu. Bez zavazného znéni smlouvy o prevodu akcii neni
Zadost fadna a Uplna, neni zpUsobila vyvolat pravni icinky a predstavenstvo se k
ni nemusi vyjadrit.

S témito investi¢nimi akciemi neni spojeno pravo hlasovat na valné hromadé
(vyjma nize uvedenych pripadu), s investi¢nimi akciemi jsou vSak spojena veskera
ostatni prava a povinnosti akcionare, v€etné prava se valné hromady ucastnit a
byt na ni fadné pozvan. S témito investicnimi akciemi je spojeno hlasovaci pravo,
pouze pokud (i) zakon nebo stanovy Emitenta vyZzaduji hlasovani na valné
hromadé dle druhu akcii; (ii) hlasovaci prava souvisejici se vSemi hlasovacimi
akciemi nelze vykonavat; nebo (iii) se hlasuje o nuceném prechodu Ucastnickych
cennych papirt dle ust. § 382 zdkona o obchodnich korporacich. Paklize je dle
vySe uvedenych pravidel akcionafi vlastnicimu investicni akcie této tfidy
umoznéno hlasovat na valné hromadg, je s jeho (1) jednou akcii spojen (1) jeden
hlas. Pfedstavenstvo Emitenta udéli souhlas s prevodem do tficeti (30) dnli ode
dne doruceni fadné zadosti, jestli-ze se jedna o prevod na zakladé vyuzitého
predkupniho prava, nebo jestlize Zadny z vlastnik(l nesdélil ve stanovené Ih(té,
Ze své predkupni pravo vyuziva. Pfevedenim akcii se rozumi jakékoliv pravni
jednani, na zakladé, kterého dochazi k prevodu vlastnického prava k akciim.
Smlouva o prevodu akcii nenabude ucinnosti dfive, neZz bude souhlas udélen.
Neni-li souhlas udélen do Sesti (6) mésicli ode dne uzavieni smlouvy o prevodu,
nastavaji tytéz ucinky, jako pfi odstoupeni od smlouvy.

S témito investi¢nimi akciemi je spojeno prednostni pravo akcionarl na podil na
likvida¢nim z0statku.

S témito investicnimi akciemi neni spojeno predkupni pravo k akciim Emitenta
ostatnich akcionara.

D) Investicni akcie tFidy Ill.

143.200 ks investi¢nich akcii tfidy Ill. druhu prioritni na jméno v listinné podobé

Q
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258.

259.

260.

261.

262.

ve jmenovité hodnoté 1.000,- K¢ Celkem 143.200.000,- K¢ (slovy: sto Ctyficet tFi
milién¥ dvé sta tisic korun ceskych).

PFevoditelnost téchto investi¢nich akcii je omezena. V pripadé, Ze akcionar
prevadi své akcie, je povinen zaslat predstavenstvu spolecnosti zadost o udéleni
souhlasu s pfevodem akcii, pfiCemz soucasti zadosti musi byt zavazné znéni
smlouvy o prevodu akcii a nabidka kvyuziti predkupniho prava, kterou
predstavenstvo spolec¢nosti bezodkladné predd akcionardm vlastnicim
zakladatelské akcie, ktefi jsou povinni prfedstavenstvu a akcionafi prevadéjicimu
své akcie do 14 dni sdélit, zda své predkupni pravo vyuZiji a pfijmou navrh
k uzavieni smlouvy o prevodu. Bez zavazného znéni smlouvy o pfevodu akcii neni
Zadost Fadna a uplna, neni zplsobilad vyvolat pravni Ucinky a predstavenstvo se
k ni nemusi vyjadrit.

S témito investi¢nimi akciemi neni spojeno pravo hlasovat na valné hromadé
(vyjma nize uvedenych pfipadu), s investi¢nimi akciemi jsou vSak spojena veskera
ostatni prava a povinnosti akcionare, v€etné prava se valné hromady ucastnit a
byt na ni fadné pozvan. S témito investicnimi akciemi je spojeno hlasovaci pravo,
pouze pokud (i) zakon nebo stanovy Emitenta vyzaduji hlasovani na valné
hromadé dle druhu akcii; (ii) hlasovaci prava souvisejici se vSemi hlasovacimi
akciemi nelze vykonavat; nebo (iii) se hlasuje o nuceném prechodu Ucastnickych
cennych papirt dle ust. § 382 zdkona o obchodnich korporacich. Paklize je dle
vySe uvedenych pravidel akcionafi vlastnicimu investicni akcie této tfidy
umoznéno hlasovat na valné hromadé, je s jeho (1) jednou akcii spojen (1) jeden
hlas. Pfedstavenstvo Emitenta udéli souhlas s prevodem do tficeti (30) dnli ode
dne doruceni fadné zadosti, jestli-ze se jedna o prevod na zakladé vyuzitého
predkupniho prava, nebo jestlize zadny z vlastnik nesdélil ve stanovené In(té,
Ze své predkupni pravo vyuziva. Pfevedenim akcii se rozumi jakékoliv pravni
jednani, na zakladé, kterého dochazi k prevodu vlastnického prava k akciim.
Smlouva o prevodu akcii nenabude ucinnosti dfive, neZz bude souhlas udélen.
Neni-li souhlas udélen do Sesti (6) mésicli ode dne uzavieni smlouvy o prevodu,
nastavaji tytéz ucinky, jako pfi odstoupeni od smlouvy.

S témito investi¢nimi akciemi je spojeno prednostni pravo akcionarl na podil na
likvida¢nim z0statku.

S témito investicnimi akciemi neni spojeno predkupni pravo k akciim Emitenta
ostatnich akcionara.

E) Investicni akcie tFidy IV.

143.200 ks investi¢nich akcif tfidy IV. druhu prioritni na jméno v listinné podobé
ve jmenovité hodnoté 1.000,- K¢. Celkem 143.200.000,- K¢ (slovy: sto Ctyficet tFi
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miliéond dvé sta tisic korun Ceskych).

PFevoditelnost téchto investi¢nich akcii je omezena. V pfipadé, Ze akcionar
prevadi své akcie, je povinen zaslat predstavenstvu spolecnosti Zadost o udéleni
souhlasu s prevodem akcii, pficemz soucasti zadosti musi byt zavazné znéni
smlouvy o prevodu akcii a nabidka k vyuziti pfedkupniho prava, kterou
predstavenstvo spolec¢nosti bezodkladné predd akcionardm vlastnicim
zakladatelské akcie, ktefi jsou povinni prfedstavenstvu a akcionafi prevadéjicimu
své akcie do 14 dni sdélit, zda své predkupni pravo vyuziji a pFfijmou navrh k
uzavieni smlouvy o prevodu. Bez zavazného znéni smlouvy o prevodu akcii neni
Zadost Fadna a Uplna, neni zpUsobila vyvolat pravni Gcinky a predstavenstvo se k
ni nemusi vyjadrit.

S témito investicnimi akciemi neni spojeno pravo hlasovat na valné hromadé
(vyjma nize uvedenych pripadu), s investi¢nimi akciemi jsou vSak spojena veskera
ostatni prava a povinnosti akcionare, v€etné prava se valné hromady ucastnit a
byt na ni fadné pozvan. S témito investicnimi akciemi je spojeno hlasovaci pravo,
pouze pokud (i) zakon nebo stanovy Emitenta vyzaduji hlasovani na valné
hromadé dle druhu akcii; (ii) hlasovaci prava souvisejici se vSemi hlasovacimi
akciemi nelze vykonavat; nebo (iii) se hlasuje o nuceném prechodu Ucastnickych
cennych papirt dle ust. § 382 zdkona o obchodnich korporacich. Paklize je dle
vySe uvedenych pravidel akcionafi vlastnicimu investicni akcie této tfidy
umoznéno hlasovat na valné hromadé, je s jeho (1) jednou akcii spojen (1) jeden
hlas. Predstavenstvo Emitenta udéli souhlas s pfevodem do tficeti (30) dnli ode
dne doruceni fadné zadosti, jestli-ze se jedna o prevod na zakladé vyuzitého
predkupniho prava, nebo jestlize Zadny z vlastnik(l nesdélil ve stanovené Ih(té,
Ze své predkupni pravo vyuziva. Pfevedenim akcii se rozumi jakékoliv pravni
jednani, na zakladé, kterého dochazi k prevodu vlastnického prava k akciim.
Smlouva o prevodu akcii nenabude ucinnosti dfive, nez bude souhlas udélen.
Neni-li souhlas udélen do Sesti (6) mésicli ode dne uzavieni smlouvy o prevodu,
nastavaji tytéz ucinky, jako pfi odstoupeni od smlouvy.

S témito investi¢nimi akciemi je spojeno prednostni pravo akcionard na podil na
likvida¢nim z0statku.

S témito investi¢nimi akciemi neni spojeno predkupni pravo k akciim Emitenta
ostatnich akcionard.

F) Investicni akcie tFidy V.

143.200 ks investi¢nich akcii tfidy V. druhu prioritni na jméno v listinné podobé
ve jmenovité hodnoté 1.000,- K¢. Celkem 143.200.000,- K¢ (slovy: sto Ctyficet tFi
milién{ dvé sta tisic korun ceskych).

Q
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Pfevoditelnost téchto investi¢nich akcii je omezena. V pfipadé, Ze akcionar
prevadi své akcie, je povinen zaslat predstavenstvu spolecnosti Zadost o udéleni
souhlasu s pfevodem akcii, pfiemz soucasti Zadosti musi byt zavazné znéni
smlouvy o prfevodu akcii a nabidka k vyuziti pfedkupniho prava, kterou
predstavenstvo spolecnosti bezodkladné predd akcionardm vlastnicim
zakladatelské akcie, ktefi jsou povinni predstavenstvu a akcionafi prevadéjicimu
své akcie do 14 dni sdélit, zda své predkupni pravo vyuziji a pfijmou navrh k
uzavieni smlouvy o prevodu. Bez zavazného znéni smlouvy o prevodu akcii neni
zadost radna a Upln4, neni zpUsobild vyvolat pravni Ucinky a predstavenstvo se k
ni nemusi vyjadrit.

S témito investicnimi akciemi neni spojeno pravo hlasovat na valné hromadé
(vyjma niZe uvedenych pripadu), s investi¢nimi akciemi jsou v3ak spojena veskera
ostatni prava a povinnosti akcionare, vCetné prava se valné hromady ucastnit a
byt na ni fadné pozvan. S témito investicnimi akciemi je spojeno hlasovaci pravo,
pouze pokud (i) zakon nebo stanovy Emitenta vyzaduji hlasovani na valné
hromadé dle druhu akcii; (ii) hlasovaci prava souvisejici se vSemi hlasovacimi
akciemi nelze vykonavat; nebo (iii) se hlasuje o nuceném prechodu Ucastnickych
cennych papir(i dle ust. § 382 zdkona o obchodnich korporacich. Paklize je dle
vySe uvedenych pravidel akcionafi vlastnicimu investicni akcie této tfidy
umoznéno hlasovat na valné hromadé, je s jeho (1) jednou akcii spojen (1) jeden
hlas. Predstavenstvo Emitenta udéli souhlas s pfevodem do tficeti (30) dnli ode
dne doruceni Fadné zadosti, jestli-ze se jedna o prevod na zakladé vyuzitého
predkupniho prava, nebo jestlize Zadny z vlastnik( nesdélil ve stanovené Ih(té,
Ze své predkupni pravo vyuziva. Pfevedenim akcii se rozumi jakékoliv pravni
jednani, na zakladé, kterého dochazi k prevodu vlastnického prava k akciim.
Smlouva o prevodu akcii nenabude ucinnosti dfive, nez bude souhlas udélen.
Neni-li souhlas udélen do Sesti (6) mésicl ode dne uzavieni smlouvy o prevodu,
nastavaji tytéz ucinky, jako pfi odstoupeni od smlouvy.

S témito investi¢nimi akciemi je spojeno prednostni pravo akcionard na podil na
likvida¢nim zUstatku.

S témito investi¢nimi akciemi neni spojeno predkupni pravo k akciim Emitenta
ostatnich akcionara.

G) Investicni akcie tFidy VI.

143.200 ks investi¢nich akcif tfidy VI. druhu prioritni na jméno v listinné podobé
ve jmenovité hodnoté 1.000,- K¢ Celkem 143.200.000,- K¢ (slovy: sto Ctyficet tFi
milién0 dvé sta tisic korun ceskych).

Prevoditelnost téchto investi¢nich akcii je omezena. V pfipadé, Ze akcionar

Q
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prevadi své akcie, je povinen zaslat predstavenstvu spole¢nosti zadost o udéleni
souhlasu s pfevodem akcii, pfiemz soucasti Zadosti musi byt zavazné znéni
smlouvy o prevodu akcii a nabidka k vyuZiti prfedkupniho prava, kterou
predstavenstvo spolecnosti bezodkladné predd akcionafdm vlastnicim
zakladatelské akcie, ktefi jsou povinni pfedstavenstvu a akcionari prevadéjicimu
své akcie do 14 dni sdélit, zda své predkupni pravo vyuziji a pfijmou navrh k
uzavreni smlouvy o prevodu. Bez zavazného znéni smlouvy o prevodu akcii neni
zadost radna a Upln4, neni zpUsobild vyvolat pravni Ucinky a predstavenstvo se k
ni nemusi vyjadrit.

S témito investicnimi akciemi neni spojeno pravo hlasovat na valné hromadé
(vyjma niZe uvedenych pripadu), s investi¢nimi akciemi jsou v3ak spojena veskera
ostatni prava a povinnosti akcionare, vCetné prava se valné hromady ucastnit a
byt na ni Fadné pozvan. S témito investi¢nimi akciemi je spojeno hlasovaci pravo,
pouze pokud (i) zakon nebo stanovy Emitenta vyzaduji hlasovani na valné
hromadé dle druhu akcii; (ii) hlasovaci prava souvisejici se vSemi hlasovacimi
akciemi nelze vykonavat; nebo (iii) se hlasuje o nuceném prechodu Ucastnickych
cennych papir(i dle ust. § 382 zdkona o obchodnich korporacich. Paklize je dle
vySe uvedenych pravidel akcionafi vlastnicimu investicni akcie této tfidy
umoznéno hlasovat na valné hromadé, je s jeho (1) jednou akcii spojen (1) jeden
hlas. Predstavenstvo Emitenta udéli souhlas s pfevodem do tficeti (30) dnli ode
dne doruceni Fadné zadosti, jestli-ze se jedna o prevod na zakladé vyuzitého
predkupniho prava, nebo jestlize Zadny z vlastnik( nesdélil ve stanovené Ih(té,
ze své predkupni pravo vyuziva. Prevedenim akcii se rozumi jakékoliv pravni
jednani, na zakladé, kterého dochazi k prevodu vlastnického prava k akciim.
Smlouva o prevodu akcii nenabude ucinnosti dfive, nez bude souhlas udélen.
Neni-li souhlas udélen do Sesti (6) mésicl ode dne uzavieni smlouvy o prevodu,
nastavaji tytéz ucinky, jako pfi odstoupeni od smlouvy.

S témito investi¢nimi akciemi je spojeno prednostni pravo akcionard na podil na
likvida¢nim z0statku.

S témito investi¢nimi akciemi neni spojeno predkupni pravo k akciim Emitenta
ostatnich akcionard.

H) Investicni akcie tFidy VII.

143.200 ks investi¢nich akcii tfidy VII. druhu prioritni na jméno v listinné podobé
ve jmenovité hodnoté 1.000,- K¢ Celkem 143.200.000,- K¢ (slovy: sto Ctyficet tFi
milién0 dvé sta tisic korun ceskych).

Pfevoditelnost téchto investi¢nich akcii je omezena. V pripadé, Ze akcionar
prevadi své akcie, je povinen zaslat predstavenstvu spolecnosti Zadost o udéleni
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souhlasu s pfevodem akcii, pficemz soucasti zadosti musi byt zavazné znéni
smlouvy o prevodu akcii a nabidka kvyuziti pfedkupniho prava, kterou
predstavenstvo spolecnosti bezodkladné predd akcionardm vlastnicim
zakladatelské akcie, ktefi jsou povinni pfedstavenstvu a akcionari prevadéjicimu
své akcie do 14 dni sdélit, zda své predkupni pravo vyuZiji a pfijmou navrh
k uzavieni smlouvy o prevodu. Bez zavazného znéni smlouvy o pfevodu akcii neni
zadost fadna a Uplnd, neni zpUsobila vyvolat pravni Ucinky a predstavenstvo se
k ni nemusi vyjadfit.

S témito investicnimi akciemi neni spojeno pravo hlasovat na valné hromadé
(vyjma niZe uvedenych pfipadu), s investi¢nimi akciemi jsou vSak spojena veskera
ostatni prava a povinnosti akcionare, vCetné prava se valné hromady ucastnit a
byt na ni Fadné pozvan. S témito investi¢nimi akciemi je spojeno hlasovaci pravo,
pouze pokud (i) zakon nebo stanovy Emitenta vyzaduji hlasovani na valné
hromadé dle druhu akcii; (ii) hlasovaci prava souvisejici se vSemi hlasovacimi
akciemi nelze vykonavat; nebo (iii) se hlasuje o nuceném prechodu Ucastnickych
cennych papirti dle ust. § 382 zdkona o obchodnich korporacich. Paklize je dle
vySe uvedenych pravidel akcionafi vlastnicimu investicni akcie této tfidy
umoznéno hlasovat na valné hromadg, je s jeho (1) jednou akcii spojen (1) jeden
hlas. Predstavenstvo Emitenta udéli souhlas s pfevodem do tficeti (30) dn ode
dne doruceni Fadné zadosti, jestli-ze se jedna o prevod na zakladé vyuzitého
predkupniho prava, nebo jestlize Zadny z vlastnik( nesdélil ve stanovené Ih(té,
ze své predkupni pravo vyuziva. Prevedenim akcii se rozumi jakékoliv pravni
jednani, na zakladé, kterého dochazi k pfevodu vlastnického prava k akciim.
Smlouva o prevodu akcii nenabude ucinnosti dfive, nez bude souhlas udélen.
Neni-li souhlas udélen do Sesti (6) mésicd ode dne uzavieni smlouvy o prevodu,
nastavaji tytéz ucinky, jako pfi odstoupeni od smlouvy.

v o

S témito investicnimi akciemi je spojeno prednostni pravo akcionarl na podil na
likvida¢nim z0statku.

S témito investi¢nimi akciemi neni spojeno prfedkupni pravo k akciim Emitenta
ostatnich akcionara.

I) Investicni akcie tFidy VIII.

143.200 ks investicnich akcii tfidy VIII. druhu prioritni na jméno v listinné podobé
ve jmenovité hodnoté 1.000,- K¢ Celkem 143.200.000,- K¢ (slovy: sto Ctyficet tFi
milién¥ dvé sta tisic korun ceskych).

Pfevoditelnost téchto investicnich akcii je omezena. V prfipadé, Ze akcionar
prevadi své akcie, je povinen zaslat predstavenstvu spolecnosti Zadost o udéleni
souhlasu s pfevodem akcii, pfiemz soucasti Zadosti musi byt zavazné znéni

Q
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smlouvy o prevodu akcii a nabidka k vyuZiti pfedkupniho prava, kterou
predstavenstvo spolecnosti bezodkladné predd akcionardm vlastnicim
zakladatelské akcie, ktefi jsou povinni pfedstavenstvu a akcionari prevadéjicimu
své akcie do 14 dni sdélit, zda své predkupni pravo vyuZiji a pFfijmou navrh k
uzavieni smlouvy o prevodu. Bez zavazného znéni smlouvy o prevodu akcii neni
zadost radna a Upln4, neni zpUsobild vyvolat pravni Ucinky a predstavenstvo se k
ni nemusi vyjadrit.

S témito investi¢nimi akciemi neni spojeno pravo hlasovat na valné hromadé
(vyjma niZe uvedenych pripadu), s investi¢nimi akciemi jsou v3Sak spojena veskera
ostatni prava a povinnosti akcionare, vCetné prava se valné hromady ucastnit a
byt na ni Fadné pozvan. S témito investi¢nimi akciemi je spojeno hlasovaci pravo,
pouze pokud (i) zakon nebo stanovy Emitenta vyzaduji hlasovani na valné
hromadé dle druhu akcii; (ii) hlasovaci prava souvisejici se vSemi hlasovacimi
akciemi nelze vykonavat; nebo (iii) se hlasuje o nuceném prechodu Ucastnickych
cennych papirli dle ust. § 382 zdkona o obchodnich korporacich. Paklize je dle
vySe uvedenych pravidel akcionafi vlastnicimu investicni akcie této tfidy
umoznéno hlasovat na valné hromadg, je s jeho (1) jednou akcii spojen (1) jeden
hlas. Predstavenstvo Emitenta udéli souhlas s prevodem do tficeti (30) dnli ode
dne doruceni Fadné zadosti, jestli-ze se jedna o prevod na zakladé vyuzitého
predkupniho prava, nebo jestlize Zadny z vlastnik( nesdélil ve stanovené Ih(té,
Ze své predkupni pravo vyuziva. Prevedenim akcii se rozumi jakékoliv pravni
jednani, na zakladé, kterého dochazi k prevodu vlastnického prava k akciim.
Smlouva o prevodu akcii nenabude ucinnosti dfive, neZ bude souhlas udélen.
Neni-li souhlas udélen do Sesti (6) mésicl ode dne uzavieni smlouvy o prevodu,
nastavaji tytéz ucinky, jako pfi odstoupeni od smlouvy.

S témito investi¢nimi akciemi je spojeno prednostni pravo akcionarl na podil na
likvida¢nim z0statku.

S témito investi¢nimi akciemi neni spojeno prfedkupni pravo k akciim Emitenta
ostatnich akcionara.

J) Investicni akcie tFidy IX.

143.200 ks investicnich akcii tfidy IX. druhu prioritni na jméno v listinné podobé
ve jmenovité hodnoté 1.000,- K¢. Celkem 143.200.000,- K¢ (slovy: sto Ctyficet tFi
milién¥ dvé sta tisic korun ceskych).

Pfevoditelnost téchto investicnich akcii je omezena. V prfipadé, Ze akcionar
prevadi své akcie, je povinen zaslat predstavenstvu spolecnosti Zadost o udéleni
souhlasu s pfevodem akcii, pfiemz soucasti Zadosti musi byt zavazné znéni
smlouvy o prevodu akcii a nabidka k vyuZiti pfedkupniho prava, kterou
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predstavenstvo spolecnosti bezodkladné predd akcionardm vlastnicim
zakladatelské akcie, ktefi jsou povinni pfedstavenstvu a akcionari prevadéjicimu
své akcie do 14 dni sdélit, zda své predkupni pravo vyuZiji a pfijmou navrh k
uzavieni smlouvy o prevodu. Bez zavazného znéni smlouvy o prevodu akcii neni
Zadost fadna a Uplna, neni zpUsobila vyvolat pravni Ucinky a predstavenstvo se k
ni nemusi vyjadrit.

S témito investi¢nimi akciemi neni spojeno pravo hlasovat na valné hromadé
(vyjma nize uvedenych pripadu), s investi¢nimi akciemi jsou v3ak spojena veskera
ostatni prava a povinnosti akcionare, vCetné prava se valné hromady ucastnit a
byt na ni Fadné pozvan. S témito investi¢nimi akciemi je spojeno hlasovaci pravo,
pouze pokud (i) zakon nebo stanovy Emitenta vyZaduji hlasovani na valné
hromadé dle druhu akcii; (ii) hlasovaci prava souvisejici se vSemi hlasovacimi
akciemi nelze vykonavat; nebo (iii) se hlasuje o nuceném prechodu Ucastnickych
cennych papirti dle ust. § 382 zdkona o obchodnich korporacich. Paklize je dle
vySe uvedenych pravidel akcionafi vlastnicimu investicni akcie této tfidy
umoznéno hlasovat na valné hromadg, je s jeho (1) jednou akcii spojen (1) jeden
hlas. Predstavenstvo Emitenta udéli souhlas s prevodem do tficeti (30) dnli ode
dne doruceni fadné zadosti, jestli-ze se jedna o prevod na zakladé vyuzitého
predkupniho prava, nebo jestlize Zadny z vlastnik( nesdélil ve stanovené Ih(té,
Ze své predkupni pravo vyuziva. Prevedenim akcii se rozumi jakékoliv pravni
jednani, na zakladé, kterého dochazi k prevodu vlastnického prava k akciim.
Smlouva o prfevodu akcii nenabude ucinnosti dfive, neZ bude souhlas udélen.
Neni-li souhlas udélen do Sesti (6) mésicli ode dne uzavieni smlouvy o prevodu,
nastavaji tytéz ucinky, jako pfi odstoupeni od smlouvy.

S témito investi¢nimi akciemi je spojeno prednostni pravo akcionarl na podil na
likvida¢nim z0statku.

S témito investi¢nimi akciemi neni spojeno prfedkupni pravo k akciim Emitenta
ostatnich akcionara.

K) Investicni akcie tFidy X.

143.200 ks investi¢nich akcii tfidy X. druhu prioritni na jméno v listinné podobé
ve jmenovité hodnoté 1.000,- K¢. Celkem 143.200.000,- K¢ (slovy: sto Ctyficet tFi
milién{ dvé sta tisic korun ceskych).

Pfevoditelnost téchto investicnich akcii je omezena. V prfipadé, Ze akcionar
prevadi své akcie, je povinen zaslat predstavenstvu spolecnosti Zadost o udéleni
souhlasu s pfevodem akcii, pficemz soucasti Zadosti musi byt zavazné znéni
smlouvy o prevodu akcii a nabidka k vyuZiti pfedkupniho prava, kterou
predstavenstvo spolecnosti bezodkladné predd akcionardm vlastnicim
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zakladatelské akcie, ktefi jsou povinni predstavenstvu a akcionafi prevadéjicimu
své akcie do 14 dni sdélit, zda své predkupni pravo vyuZiji a pfijmou navrh k
uzavieni smlouvy o prevodu. Bez zavazného znéni smlouvy o prevodu akcii neni
Zadost fadna a Uplna, neni zpUsobild vyvolat pravni Gcinky a predstavenstvo se k
ni nemusi vyjadrit.

S témito investi¢nimi akciemi neni spojeno pravo hlasovat na valné hromadé
(vyjma nize uvedenych pripadu), s investi¢nimi akciemi jsou v3ak spojena veskera
ostatni prava a povinnosti akcionare, v€etné prava se valné hromady ucastnit a
byt na ni Fadné pozvan. S témito investi¢nimi akciemi je spojeno hlasovaci pravo,
pouze pokud (i) zakon nebo stanovy Emitenta vyZaduji hlasovani na valné
hromadé dle druhu akcii; (ii) hlasovaci prava souvisejici se vSemi hlasovacimi
akciemi nelze vykonavat; nebo (iii) se hlasuje o nuceném prechodu Ucastnickych
cennych papirt dle ust. § 382 zdkona o obchodnich korporacich. Paklize je dle
vySe uvedenych pravidel akcionafi vlastnicimu investicni akcie této tfidy
umoznéno hlasovat na valné hromadg, je s jeho (1) jednou akcii spojen (1) jeden
hlas. Predstavenstvo Emitenta udéli souhlas s prevodem do tficeti (30) dnli ode
dne doruceni fadné zadosti, jestli-ze se jedna o prevod na zakladé vyuzitého
predkupniho prava, nebo jestlize Zadny z vlastnik(l nesdélil ve stanovené Ih(té,
Ze své predkupni pravo vyuziva. Prevedenim akcii se rozumi jakékoliv pravni
jednani, na zakladé, kterého dochazi k prevodu vlastnického prava k akciim.
Smlouva o prfevodu akcii nenabude ucinnosti dfive, neZ bude souhlas udélen.
Neni-li souhlas udélen do Sesti (6) mésicli ode dne uzavieni smlouvy o prevodu,
nastavaji tytéz ucinky, jako pfi odstoupeni od smlouvy.

S témito investicnimi akciemi je spojeno prednostni pravo akcionarl na podil na
likvida¢nim z0statku.

S témito investi¢nimi akciemi neni spojeno prfedkupni pravo k akciim Emitenta
ostatnich akcionard.

Stanovy

Emitent byl zaloZen dle Ceského prava na dobu neurcitou jako akciova spolecnost
a byl zapsan 6. 12. 2022 v Obchodnim rejstfiku vedeném u Krajského soudu
v Brné pod spisovou znackou B 8766,

Pfedmétem cinnosti Emitenta je dle stanov, odstavce 3:
e vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 az 3 Zivhostenského zakona;
e zprostfedkovani obchodu a sluzeb;

e sluzby v oblasti administrativni spravy a sluzby organizacné hospodarské
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299.

F.20

300.

povahy.

NiZze Emitent doklada ustanoveni stanov, které by mohla zpUsobit zdrZeni,

odloZeni zmény kontroly nad Emitentem nebo by ji mohla zabranit.

Cl. 4.8. stanov Emitenta: PFevoditelnost akcii je omezena. V pfipadég, Ze
akcionar prevadi své akcie, je povinen zaslat predstavenstvu spolecnosti
zadost o udéleni souhlasu s prevodem akcii, pficemz soucasti musi byt
zavazné znéni smlouvy o prevodu akcii a nabidka k vyuziti pfedkupniho prava,
kterou predstavenstvo spole¢nosti bezodkladné preda akcionardm vlastnicim
zakladatelské akcie, ktefi jsou povinni prfedstavenstvu a akcionafi
prevadéjicimu své akcie do 14 dni sdélit, zda své predkupni pravo vyuZiji a
prijmou navrh na uzavieni smlouvy o pfevodu. Bez zavazného znéni smlouvy
o prevodu akcii neni Zadost fadna a Upln4, neni zpUsobild vyvolat pravni
ucinky a predstavenstvo se k ni nemusi vyjadrit.

Cl. 4.9. stanov Emitenta: Pfedstavenstvo udé&li souhlas s pfevodem do tficeti
(30) dnU ode dne doruceni radné zadosti, jestli-ze se jednd o prevod na
zakladé vyuzitého predkupniho prava, nebo jestlize zadny z vlastnik( nesdélil
ve stanovené |h(té, Ze své predkupni pravo vyuziva. Pfrevedenim akcii se
rozumi jakékoliv pravni jednani, na zakladé, kterého dochazi k prevodu
vlastnického prava k akciim. Smlouva o prevodu akcii nenabude ucinnosti
drive, nez bude souhlas udélen. Neni-li souhlas udélen do Sesti (6) mésicl ode
dne uzavreni smlouvy o prevodu, nastavaji tytéz ucinky, jako pfi odstoupeni
od smlouvy.

Vyznamné smlouvy

Za posledni dva roky pred datem Prospektu, resp. od pocatku ¢innosti Emitenta

byly uzavreny nize uvedené vyznamné smlouvy (kromé smluv uzavienych v ramci

bézného podnikani, ve kterych je smluvni stranou Emitent Ci jiné spolecnosti ze

skupiny Emitenta):

Smlouva o pfevodu podilit ENERGANA BENKOVAC d.o.o0 a ENERGANA
ZUPANJA d.o.0 ze dne. 9. 11. 2023

Emitent ke dni 9. 11. 2023 odkoupil od spole¢nosti GEEN (] a.s., IC: 094 37 304,
se sidlem Marianské nameésti 617/1, Komarov, 617 00 Brno, ktera taktéz patfi
do Skupiny GEEN, 100 % podily na spolecnostech ENERGANA BENKOVAC
d.0.0. a ENERGANA ZUPANJA d.o.0, které vlastni stejnojmenné elektrarny
Benkovac a Zupanja. Spolefné s odkupem obchodnich podild doslo takté?
k postoupeni pohledavek, které méla spolecnost GEEN (] a.s. VUi
spole¢nostem ENERGANA BENKOVAC d.o.0 a ENERGANA ZUPANJA d.o.o. na
Emitenta. Jednalo se o vnitroskupinovou transakci za trzni cenu v souhrnné
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vySi 1.788.142.068,- KC.

301. Dcefiné spole¢nosti Emitenta jsou smluvnimi stranami smluv o poskytovani
manazerskych sluzeb, kdy poskytovateli sluzeb jsou dalsi spolecnost ze Skupiny
GEEN, konkrétné spolecnosti GEEN Holding a.s. (matefska spolecnost) a GEEN
Development a.s. Smlouvy jsou datovany k 25.3.2019 a jejich predmétem je
ujednani poskytovani manazerskych sluzeb urcitého druhu a pfislusné cené
v podobé podilu na marZi a ndhrady vynaloZenych nakladd. V listopadu 2023 pak
byla podepsana smlouva o poskytovani sluzeb rovnéz se spolecnosti GEEN
ENERGY d.o.0. Pfehled k témto smlouvam je uveden v kapitole F.17. Transakce se
spfiznénymi stranami.

F.21 Dostupné dokumenty

302. Po dobu platnosti tohoto Prospektu Ize podle potfeby nahlédnout do téchto
dokument( (nebo jejich kopii):

e notarsky zapis - aktualni Stanovy akciové spolecnosti GEEN CJ] CENTRAL a.s.

e auditované ucetni zavérky spolecnosti ENERGANA BENKOVAC d.o.0, k 31. 12.
2021, 2022 a 2023

e auditované Gcetni zavérky spole€nosti ENERGANA ZUPANJA d.o.o, k 31. 12.
2021, 2022 a 2023

303. Nahlédnuti do téchto dokumentl je moZné prostfednictvim internetovych
stranek www.geen.eu , v sekci, O spole¢nosti, v podsekci ,,Finan¢ni vysledky”.

G. INFORMACE O AKCIiCH

G.1 Zakladni informace
G.1.1  Prohlaseni o provoznim kapitalu

304. Emitent prohlasuje, Ze vySe jeho provozniho kapitalu je dostatec¢na pro soucasné
pozadavky Emitenta.

G.1.2 Kapitalizace a zadluZenost

305.  VSechny niZe uvedené hodnoty tykajici se kapitalizace a zadluZzenosti Emitenta
jsou hodnoty platné k 30. 4. 2024 (Udaje v tis. K¢).

Tabulka 28: Zavazky Emitenta

Struktura zavazka k 30. 4. 2024 (tis. K¢)
Celkovy kratkodoby dluh 979
ZaruCeny 0
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Zajistény 0
Nezaruceny / nezajistény 979
Celkovy dlouhodoby dluh 142
Zaruceny 0
Zajistény 0
Nezaruceny / nezajistény 142

Tabulka 29: Kapitdlova struktura Emitenta

Struktura vlastniho kapitalu k 30. 4. 2024 (tis. Kc)

Zakladni kapital 1790 000
Emisni aZio 0
Kapitalové fondy 0
Ocenovaci rozdily 0
Vlastni kapital 1794 479

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z

predchozich obdobi 2299
Zisk za bézné ucetni obdobi 2180
Kapitalizace celkem 1794479
Tabulka 30: ZadluZenost Emitenta
ZadluZenost k 30. 4. 2024 (tis. Kc)
A. Penize 21
B. Penézni ekvivalenty
C. Kratkodobé CP k obchodovani 0
D. Likvidni prostfedky celkem (A+B+C) 21
E. Kratkodobé finan¢ni pohledavky 0
F. Kratkodobé finan¢ni zavazky 979
G. Kratkodobé bankovni Gvéry 0
H. Kratkodoba ¢ast dlouhodobych Gvér(
I. Kratkodobé finanéni Gvéry (G+H) 0
J. Cisty kratkodoby finanéni dluh (I-D-E+F) 958
K. Dlouhodoby bankovni Gvér 0
L. Vydané dluhopisy
M. Ostatni finanéni zavazky
N. Dlouhodobé financni zavazky (K+L+M)
0. Cista finanéni zadluZenost (J+N) 958
G.1.3  Zajem fyzickych a pravnickych osob zacastnénych na nabidce
306. Emitentovi neni zndmo, Ze by jakakoliv osoba zucastnéna na nabidce méla na

nabidce zajem i stfet zajma.
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G.1.4 Duvody nabidky a pouZiti vynosu

307.  Vynosy z primarniho Upisu Akcii byly pouZity na financovani akvizice dcefinych
spole¢nosti ENERGANA BENKOVAC d.0.0 a ENERGANA ZUPANJA d.o.o, které
vlastni stejnojmenné elektrarny Energana Benkovac a Energana Zupanja.

308. Tento Prospekt je vyhotovovan pro ucely sekundarni nabidky jiz emitovanych
akcii, které jsou ve vlastnictvi materské spolecnosti Emitenta GEEN Holding a.s.,
kterd vynosy pouzije k refinancovani svych stavajicich zavazkd. Emitent zadny
vytézek z prodeje ze sekundarniho prodeje Akcii dle tohoto Prospektu neziska.

G.2 Udaje o nabizenych akciich
G.2.1  Popis Akcii

309. Nabizené Akcie jsou investi¢ni akcie tfidy I. - X. Akcie jednotlivych tfid I. - X. maji
shodna prava a vlastnosti.

Tabulka 31: Popis Akcii

Druh Akcii: prioritni
Forma Akcif: na jméno
Podoba Akcii: listinna
ISIN Akcif tfidy I. CZ0009013439
ISIN Akcif tfidy Il. CZ0009013447
ISIN Akcif tFidy III. CZ0009013454
ISIN Akcif tFidy IV. CZ0009013462
ISIN Akcif tFidy V. CZ0009013470
ISIN Akcif tfidy VI. CZ0009013488
ISIN Akcif tfidy VII. CZ0009013496
ISIN Akcii tFidy VIII. CZ0009013504
ISIN Akcif tFidy IX. CZ0009013512
ISIN Akcif tfidy X. CZ0009013520
L Akcie byly vydany dle prava Ceské
PFisluSné pravni predpisy: .
republiky
Ména: koruna ceska (CZK)
Jmenovita hodnota jedné Akcie: 1.000,- K&
Emisni kurz jedné Akcie: 1.000,- K&
sekundarni  prodej Akcii bude
PFedpokladané datum sekundarniho prodeje: probihat od 14. 6. 2024 do 10. 6.
2025.
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G.2.2

Popis prav spojenych s cennymi papiry

Pravo na podil na zisku a vyplaceni dividend

310.

311.

312.

S Akciemi se poji pravo na podil na zisku Emitenta (dividendu), ktery valna
hromada Emitenta podle vysledkl hospodareni Emitenta urci k rozdéleni mezi
akcionare Emitenta. Tento podil se urCuje pomérem jmenovité hodnoty Akcii
vlastnénych akcionarem k zakladnimu kapitalu.

Nestanovi-li rozhodnuti valné hromady jinak, je dividenda splatna do 3 (tFi)
mésicll ode dne schvaleni Ucetni zavérky. Predstavenstvo akcionardm oznami
den splatnosti dividendy bez zbytecného odkladu po datu konanivalné hromady.
Rozhodny den pro uplatnéni prava na podil na zisku a jinych vlastnich zdrojich
(dividendu) je shodny s rozhodnym dnem pro Ucast na valné hromadé, ktera
rozhodne o rozdéleni podilu na zisku nebo jinych vlastnich zdrojich. Takovym
rozhodnym dnem je den konani valné hromady, ktera rozhodne o rozdéleni
podilu na zisku nebo vlastnich zdrojich. Pravo na vyplatu dividendy se promlcuje
v obecné promlceci lhité 3 (tFi) let ode dne jeji splatnosti. Osobou, v jejiz prospéch
promlceni plati, je Emitent. Stanovy Emitenta neobsahuji Zadné ustanoveni, které
by se tykalo omezeni prava na vyplatu dividendy. Emitent nerozliSuje specifické
postupy pro drzitele - nerezidenty v souvislosti se vznikem prava na dividendu.

Podil na zisku se vyplaci v penézich, valnd hromada nem(zZe rozhodnout o jiném
zpUsobu vyplaty, ledaze by zménila stanovy.

Pravo ucasti a hlasovani na valné hromadé

313.

314.

315.

Akcionar Emitenta vlastnici Akcie je opravnén ucastnit se valné hromady
Emitenta, ma pravo pozadovat a dostat na ni vysvétleni zalezitosti tykajicich se
Emitenta, je-li takové vysvétleni potfebné pro posouzeni pfedmétu jednani valné
hromady a uplatnovat navrhy a protinavrhy. Rozhodnym dnem k Ucasti na valné
hromadé je den jejiho konani.

Akcionar vlastnici Akcie Emitenta neni opravnén hlasovat na valné hromadé,
ledaze (i) zakon nebo stanovy Emitenta vyzaduji hlasovani na valné hromadé dle
druhu akcii; (ii) hlasovaci prava souvisejici se vSemi hlasovacimi akciemi nelze
vykonavat; nebo (iii) se hlasuje o nuceném prechodu Ucastnickych cennych papir(
dle ust. 8 382 zakona o obchodnich korporacich.

Valna hromada je schopna se usnaset, pokud jsou pfitomni akcionafi vlastnici
akcie, jejichz jmenovitd hodnota presahuje 30 % zakladniho kapitalu Emitenta a
kterym zaroven nebranizadna ze zakonnych prekazek vykonavat hlasovaci pravo.
Valnd hromada rozhoduje vétsinou hlast pritomnych akcionard, pokud pravni
predpisy nebo stanovy Emitenta nestanovi jinak. JelikoZ existuje vice druhd akcii,
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316.

317.

muZe se celkovy pocet hlast u jednotlivych rozhodnuti valné hromady Emitenta
liSit. Schopnost valné hromady usnaset se, je tedy potfeba posuzovat vzdy pro
konkrétni rozhodnuti samostatné.

O zméné stanov, o skutecnosti v jejimz dlsledku se méni stanovy, o zvyseni
zakladniho kapitalu, o snizeni zakladniho kapitalu, o povéreni predstavenstva
zvysit zakladni kapitdl, o moznosti zapocteni penézité pohledavky vici Emitentovi
proti pohledavce na splaceni emisniho kurzu, o vydani vyménitelnych nebo
prioritnich dluhopisd, o zruSeni Emitenta s likvidaci, o rozdéleni likvida¢niho
zUstatku, a o schvaleni pfevodu nebo zastaveni zdvodu nebo takové ¢asti jméni,
ktera by znamenala podstatnou zménu skutecného predmétu podnikani nebo
¢innosti Emitenta, rozhoduje valnd hromada alespon dvoutfetinovou vétSinou
hlast pritomnych akcionard. K rozhodnuti o zméné druhu nebo formy akcii, o
zméné prav spojenych s urcitym druhem akcii, 0 omezeni prevoditelnosti akcii na
jméno nebo zaknihovanych akcii a o vyrazeni Ucastnickych cennych papirt
z obchodovani na evropském regulovaném trhu se vyzaduje také souhlas
alespon trictvrtinové vétsiny hlasl pritomnych akcionard vlastnicich tfidu akcii,
které se tato zmeéna tyka.

O vylouceni nebo o omezeni prednostniho prava na ziskani vymeénitelnych nebo
prioritnich dluhopisd, o umoZnéni rozdéleni zisku jinym osobam nez akcionarim
podle § 34 odst. 1 ZOK, o vylouceni nebo omezeni prednostniho prava akcionare
pfi zvySovani zakladniho kapitalu Upisem novych akcii a o zvySeni zakladniho
kapitalu nepenézitymi vklady se vyzaduje souhlas alespon tfictvrtinové vétSiny
hlast pritomnych akcionarl. K rozhodnuti o spojeni akcii se vyzaduje také
souhlas vSech akcionard, jejichz akcie se maji spojit.

Predkupni pravo a pravo na prednostni tpis

318.

S Akciemi neni spojeno predkupni pravo k akciim Emitenta ostatnich akcionaru.

Pravo na podil na pfipadném likvidacnim zlstatku

319.

Akcionari, ktefi vlastni Akcie maji pfednostni pravo na podil na likvidacnim
zUstatku pri zruseni Emitenta s likvidaci. AZ pro pfipad, Ze jsou akcionafi vlastnici
Akcie uspokojeni na svém podilu na likvidacnim z0statku pri zruSeni Emitenta
s likvidaci, maji prdvo na podil na likvida¢nim zUstatku akcionafi vlastnici
zakladatelské akcie. Vy3e podilu na likvidacnim zlstatku akcionare se urci jako
pomeér splacené jmenovité hodnoty jeho akcii vici jmenovité hodnoté splacenych
akcif v8ech akcionard.

Ustanoveni o zpétném odkupu

320.

Emitent mUZe za urcitych podminek, stanovenych platnymi pravnimi predpisy,

Q
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nabyvat své vlastni akcie. Toto je zejména mozné, pokud byl zcela splacen emisni
kurs akcii, na nabyti vlastnich akcii se usnesla valna hromada a nabyti vlastnich
akcii nezplsobi snizeni vlastniho kapitalu pod vysi upsaného zakladniho kapitalu
zvySenou o rezervy, které nelze podle pravnich predpist nebo stanov rozdélit.
Emitent mUZe dale postupovat podle ust. § 301 a nasl. ZOK a nabyvat viastni akcie
na zakladé usneseni valné hromady, pfi kumulativnim splnéni podminky
existence usneseni valné hromady, vytvoreni zvlastniho rezervniho fondu na
vlastni akcie a nesnizeni vlastniho kapitalu pod upsany zakladni kapital zvySeny o
fondy, které nelze podle ZOK nebo stanov Emitenta rozdélit mezi akcionare.

Ustanoveni o preméné

321.

G.2.3

322.

323.

324.

G.24

325.

Neexistuji Zadna specificka prava a povinnosti k pfeméné Emitenta.
Popis omezeni pFevoditelnosti cennych papiru

V pripadé, Ze akcionar prevadi své Akcie, je povinen zaslat predstavenstvu
Emitenta zadost o udéleni souhlasu s pfevodem Akcii, pficemz soucasti zadosti
musi byt zavazné znéni smlouvy o prevodu Akcii a nabidka k vyuziti pfedkupniho
prava, kterou predstavenstvo Emitenta bezodkladné predad akcionarim
vlastnicim zakladatelské akcie, ktefi jsou povinni predstavenstvu a akcionafi
prevadéjicimu své Akcie do 14 dni sdélit, zda své predkupni pravo vyuZiji a
pfijmou navrh k uzavfeni smlouvy o pfevodu. Bez zavazného znéni smlouvy o
prevodu Akcii neni Zadost Fadna a Uplnd, neni zpUsobilad vyvolat pravni Gcinky a
predstavenstvo se k ni nemusi vyjadrit.

Predstavenstvo udéli souhlas s prevodem do tficeti (30) dnl ode dne doruceni
radné zadosti, jestli-ze se jedna o prevod na zakladé vyuzitého predkupniho
prava, nebo jestlize Zadny z vlastniki nesdélil ve stanovené Ih(té, Ze své
predkupni pravo vyuziva. Pfevedenim Akcii se rozumi jakékoliv pravni jednani, na
zakladé, kterého dochazi k prfevodu vlastnického prava k Akciim. Smlouva o
prevodu akcii nenabude Ucinnosti dfive, nez bude souhlas udélen. Neni-li souhlas
udélen do 3esti (6) mésicll ode dne uzavieni smlouvy o prevodu, nastavaji tytéz
ucinky, jako pri odstoupeni od smlouvy.

Akcionafi jsou povinni sdélit Emitentovi svou emailovou adresu, prostfednictvim
jiz s nimi bude Emitent komunikovat a informovat jej o pfipadné zméné této
emailové adresy.

Povinné nabidky prevzeti, pravidla pro prevzeti cennych papiri hlavnim
akcionafem (squeeze- out) a povinné odkoupeni (sell-out) cennych papirt

Nuceny pfechod akcii (tzv. squeeze-out) je upraven v § 375 a nasl. ZOK. Hlavni
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G.2.5

326.

G.2.6

327.

328.

329.

akcionar vlastnici akcie, (i) jejichZ souhrnna jmenovitd hodnota cini alespon 90 %
zakladniho kapitalu Emitenta, nebo (ii) s nimizZ je spojeno alespon 90 % podil na
hlasovacich pravech Emitenta, mlZe poZadovat, aby predstavenstvo svolalo
valnou hromadu Emitenta a predlozilo ji k rozhodnuti navrh na pfechod vSech
ostatnich akcii na hlavniho akcionare. Ostatni akcionafi maji pfi prechodu svych
akcii na hlavniho akcionare pravo na pfimérené protiplnéniv penézich, jehoz vysi
urci valna hromada Emitenta - pfimérenost protiplnéni doklada hlavni akcionar
valné hromadé znaleckym posudkem. Vlastnici akcii, vaci kterym ma hlavni
akcionar pravo uplatnit postup pro nuceny prechod akcii, mohou pozadovat, aby
jejich akcie hlavni akcionaf odkoupil postupem podle ustanoveni ZOK o
povinném verejném navrhu smlouvy (tzv. sell-out).

Informace o verejnych nabidkach prevzeti u€inénych tfetimi stranami vuci
kapitalu Emitenta

Emitent ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu neeviduje zadné verejné nabidky
prevzeti ucinéné jakoukoli treti stranou v souvislosti s kapitalem Emitenta
ucinéné v poslednim finan¢nim roce a v bézném financnim roce.

Dariova upozornéni

Darové predpisy Ceské republiky, pfipadné pravni pfedpisy statu budoucich
nabyvatelll mohou mit dopad na prijem plynouci z vlastnictvi Akcii Emitenta.
Budoucim nabyvateldm Akcii se tedy doporucuje, aby se o dariovych dusledcich
koupé, prodeje a drzeni Akcii a prijimani plateb ve formé dividend z téchto Akcii
poradili se svymi pravnimi a danovymi poradci.

Informace v této kapitole vychazeji z danovych zakonl platnych od 1. 1. 2024,
pricemz je vSak nutné upozornit, Ze pfislusna legislativa se v pribéhu ¢asu méni
a nelze zarucit, Ze zde uvedené informace budou platné pro ucely dotéenych osob
i v budoucnu.

NiZe jsou popsany aspekty zdanéni zisku akciové spolecnosti a dané z prijmu
akcionarl - dividendovy pfijem a pfijem z prodeje cenného papiru. Uvedené
informace vSak nepredstavuji vyCerpavajici popis moznych dafiovych dopadi
souvisejicich s rozhodnutim koupit, drzet Ci prodat Akcie.

Dan ze zisku akciové spolecnosti

330.

Akciové spolecnosti jsou poplatniky dané z pfijmu pravnickych osob. Emitent je
danovym rezidentem a ma danovou povinnost, kterd se vztahuje jak na pfijmy
plynouci ze zdroje na tizemi Ceské republiky, tak i na pFijmy plynouci ze zdrojti v
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332.

zahranici. Danova povinnost plyne ze zakona €. 586/1992 Sb., zakon o danich
z prijma (ZDP).
Sazba dané z prijmu pravnickych osob platna pro rok 2024 ¢ini 21 %.

Emitent vykonava Cinnost, jez je pfedmétem dané podle ustanoveni § 18 odst. 1.
Nejedna se tedy o osvobozené plnéni pode 8 19 a zisky plynouci mu z této
Cinnosti upravené o danové neuznatelné naklady, rozdil mezi ucetnimi
a danovymi odpisy, osvobozené prijmy, pfijmy nezahrnované do zakladu dané
a dalsi jsou podrobeny dani podle vySe uvedenych ustanoveni ZDP.

Zdanéni dividendovych vynosu

333.

Podil na zisku neboli dividenda, kterou Emitent vyplati svym akcionardm (FO) je
prijem podle ustanoveni § 8 odst. 1 pism. a) ZDP. Dividendy se dani srazkou
u zdroje, a tudiz akcionafi obdrZi jiz Cisty podil na zisku Emitenta a tento prijem
jiz nemusi uvadét do svého danového pfiznani. Sazba dané v pfipadé vyplaceni
dividend ¢ini 15 % a je zvlastni sazbou dané podle &8 36 ZDP, pokud, v pfipadé
danového nerezidenta, prislusna smlouva o zamezeni dvojimu zdanéni nestanovi
sazbu niZ3i. V pfipadg, Ze nabyvatel neni rezidentem CR, jiného ¢lenského statu,
nebo statu, se kterym ma CR uzavienou smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni,
ini sazba srazkové dané 35 % (8 36 odst. 1 pism. ¢)). V pfipadé Ze je dividenda
vyplacena nabyvateli pravnické osobg, tento pfijem rovnéz podléhd srazkové
dani vybirané u zdroje s darnovou sazbou 15 %, podle ¢eskych pravnich predpisg,
a tedy pokud prisluSna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi, v pfipadé
dividendy vyplacené pravnické osobé, ktera neni ceskym danovym rezidentem,
sazbu nizsi.

Zdanéni pFijmu z prodeje akcii

334.

PFijem z prodeje akcii je pfijmem fyzické osoby podle § 10 ZPD, avSak pouze za
okolnosti, které nejsou v souladu se situaci popsanou v ustanoveni § 4 odst. 1
pism. t), jez obsahuje vycet druhl pfijm0 osvobozenych od dané. Akcionar, ktery
prodal svlj podil ve spolecnosti nemusi tento pfijem uvadét do svého dariového
priznani a odvést z tohoto prijmu dan v pfipadé, Ze pfijem z prodeje (nikoli zisk)
nepresahne 100 000 K¢, nebo za situace, kdy doba mezi nakupem (nabytim) akcie
a prodejem (Uplatnym prevodem) této akcie je delSi nez 3 roky. Této podmince se
fika Casovy test a jeji zakonné ukotveni nalezneme v ustanoveni 8 4 odst. 1 pism.
u) ZDP. V ostatnich pfipadech plati pro akcionare v pozici pfevodce cenného
papiru povinnost pfiznat tento prijem a odvést dan podle ZDP, jeZ odpovida sazbé
15 %. Zakladem dané je rozdil mezi pfijmy a vydaji, tedy zisk z prodeje akcie.
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GEEN CJ CENTRAL a.s.

Ztraty z prodeje akcii jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné darové

neuznatelné. Pokud vSak zdjemce vykaze ve stejném zdanovacim obdobi

zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papird, je mozné ztraty z prodeje akcii

az do vyse ziskd z prodeje ostatnich cennych papird vzajemné zapocist. Pokud je

akcionafem pravnicka osoba, pfijem z prodeje téchto akcii, v pfipadé danové

rezidence v CR, podIéh& sazbé 21 % v roce 2024 a nasl. U téchto osob jsou ztraty

z prodeje akcii daniové uznatelné.
Udaje o osobé& nabizejici Akcie

Obchodni firma:
Sidlo:

Internetové stranky:

Telefon:

IC:

LEI:

Datum vzniku a zapisu:
Doba trvani:

Pravni forma:

Pravni predpis, podle kterého

byla osoba nabizejici Akcie zaloZena:

Rejstfikovy soud:

(dale jen jako ,Prodavajici”)

GEEN Holding a.s.

Praha 1, Klimentskd 1216/46, PSC
11002

https://www.geen.eu (Informace na

téchto webovych strankach nejsou

soucasti  Prospektu, a  nebyly
zkontrolovany ani schvéleny Ceskou
narodni bankou, ledaZze jsou tyto
informace do Prospektu zaclenény

formou odkazu)

+420511 111 950

28916 794
315700YWFAGJ4GAYKQ63
16. 6. 2009

na dobu neurcitou

akciova spolec¢nost (a.s.) dle ceského
prava

zak. ¢ 90/2012  Sb.,,  zakon

o obchodnich korporacich

zapsana pod spisovou znackou B
15361 vedenou u Méstského soudu v
Praze

Q


https://www.geen.eu/skupina/geen-development
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G.3 Podminky verejné nabidky Akcii - Podminky, statistické udaje o nabidce,
ocekavany harmonogram a podminky Zadosti o nabidku.

G.3.1 Podminky platné pro nabidku

336.  Akcie budou nabidnuty ke koupi zajemclm v disledku rozhodnuti Prodavajiciho
o sekundarnim prodeji Akcii Emitenta. S ohledem na skutecnost, Ze vlastnikem
Akcii je materska spolecnost GEEN Holding a.s., tyto Akcie bude verejné nabizet
k prodeji pravé matefska spolecnost, ktera je Prodavajicim.

337. Prodej Akcii bude probihat od 14. 6. 2024 do 10. 6. 2025, a to jednotlivym
zajemclm postupné podle tfid Akcii. Nejprve dojde k prodeji Akcii tfidy ., pricemz
jakmile bude tato tfida Akcii zcela vyprodana, zapocne prodej Akcii tfidy Il.
Obdobné se bude postupovat také v ramci dalSich tfid do doby, nez bude zcela
doprodana posledni tfida, tj. Akcie tridy X.

338. Prodavajici bude Akcie nabizet za jim stanovenou cenu ke dni prodeje Akcii.
G.3.2 Celkovy objem nabidky

339.  Vramciverejné nabidky bude zajemclim nabidnuto ke koupi celkem 1.432.000 ks
Akcii dle trid I. - X. Kazda z téchto tfid Akcii pfitom reprezentuje 143.200 ks Akcii.

340. Nakup Akcii nad uvedenou castku 1.432.000 ks Akcii se nepfipousti. Nakup Akcii
pod uvedenou castku 1.432.000 ks Akcii je pFipustny.

G.3.3  Lhita pro nakup Akcii

341.  Verejna nabidka podle tohoto Prospektu bude probihat v obdobi od 14. 6. 2024
do 10. 6. 2025.

342. Pro nakup Akcii je zajemce povinen zaslat Prodavajicimu zadost o koupi Akcii, ve
které uvede datum, své identifikacni Udaje zamysSleny pocet Akcii, které chce
zakoupit.

343.  Zajemce mUZe vySe uvedenym zplsobem Prodavajiciho pozadat o koupi Akcii na
adrese Marianské namésti 617/1, Komarov, 617 00 Brno, nebo prostfednictvim
emailu na adresu geen@geen.eu.

G.34 Uvedeni toho, kdy a za jakych podminek Ize nabidku odvolat nebo
pozastavit a zda Ize nabidku odvolat po zahajeni obchodovani.

344. Prodavajici neni opravnén nabidku odvolat nebo pozastavit.

345. Prodavajici je opravnén nabidku svych Akcii ukoncit kdykoliv. Prodavajici tuto
skutecnost ozndmi akcionarlim prostrednictvim webovych stranek Emitenta.
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G.35 Popis jakékoli moZnosti sniZeni poptavanych Castek a zplsobu nahrady
preplatku, ktery investofi zaplatili

346. Vpripadé, Ze poptavce zajemce o koupi Akcii nemlze Prodavajici vyhovét
s ohledem na to, Ze poptavany pocet Akcii Prodavajici jiz nema k dispozici, mize
Prodavajici Zajemci snizit pocet Akcii, které mu nabidne. Pokud Zajemce nema
zajem o mensi pocet Akcii, mize od koupi odstoupit.

347. Pokud zdjemce o koupi Akcii sloZi vice prostfedkl, nez cini kupni cena jim
zakoupenych Akcii, bude mu pFipadny preplatek ceny, ktery by Prodavajici od
zajemce jiz prijal, bez zbytecného odkladu vracen bezhotovostnim pfevodem na
platebni Ucet, ze kterého byly pFislusné penézni prostfedky poukazany.

G.36 Udaje o minimalni a/nebo maximalni éastce Zadosti

348. Minimalné muze zajemce o Akcie koupit 1 kus Akcie. Maximalni ¢astka Zadosti je
rovna aktualnimu poctu dosud neprodanych nabizenych Akcii.

G.3.7 Lhita, v niZ Ize Zadost o koupi stahnout

349. K prodeji Akcii bude dochazet na zakladé individualnich jednani mezi
Prodavajicim a Zajemci, z uvedeného dlvodu, Ize Zadost o koupi odvolat do
okamzZiku uzavreni smlouvy mezi Prodavajicim a Zajemcem.

G.3.8 Metoda a lhiaty pro splaceni Akcii a doruceni Akcii

350. Kupni cena Akcii bude uhrazena penézitymi vklady, a to na bankovni Uclet
Prodavajiciho ¢. 107-5708960237/0100, vedeny u Komercni banka, a.s., pfipadné
pro UcCely prijimani plateb ze zahrani¢i bankovni uUcCet IBAN:
CZ8901000001075708960237. Kazdy zajemce o Akcie je povinen uhradit kupni
cenu jim zakoupenych Akcii ve |h(té 14 dni ode dne uzavieni smlouvy o pfevodu
Akcii. Prodavajici vyda kupci bez zbytecného odkladu po uhrazeni celé kupni ceny
pisemné potvrzeni, ve kterém uvede Udaje o zakoupenych akciich, celkovou
hodnotu zakoupenych Akcii. K prfedani zakoupenych Akcii vlastnikovi dojde
v provozovné Prodavajiciho, pfipadné budou zaslany poStovni prepravou ve
lhaté tficeti (30) dnl ode dne uhrazeni kupni ceny Akcii, nedohodnou-li se
Prodavajici se zajemcem jinak.

G.3.9 Popis zplsobu a data zverejnéni vysledkl nabidky

351.  Vysledky sekundarniho prodeje zverejni Prodavajici na webovych strankach
Emitenta, a to do 30 dni ode dne ukonceni nabidky Ci konce platnosti tohoto
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G.3.10

352.

G4

G4.1

353.

G.4.2

354.

G.4.3

355.
G.5

356.

357.
G.6
358.
359.
360.
G.7

361.

Prospektu, dle toho, ktera skutecnost nastane drive.

Postup pro vykon predkupniho prava, obchodovatelnost upisovacich prav a
zachazeni s neuplatnénymi upisovacimi pravy

S Akciemi neni spojeno predkupni pravo k akciim Emitenta ani pfednostni pravo
k Upisu novych akcii.
Podminky verejné nabidky Akcii - Plan rozdéleni a pridélovani Akcii

RUzné kategorie potencialnich investori, kterym jsou cenné papiry
nabizeny

Nabidka nebude provadéna soucasné na vice trzich nebo ve vice zemich. Neni
vyhrazena zadna zvlastni transe cennych papird.

Koupé akcionari, €leny predstavenstva €i dozoréi rady nebo jakymikoli
osobami v objemu nad 5 % nabidky

Dle Udajd dostupnych Emitentovi se na verejné nabidce Akcii nebudou podilet
¢lenové predstavenstva ¢i dozordi rady Emitenta.

Zverejnéni pred pridélovanim

Neni relevantni s ohledem na sekundarni nabidku.

Stanoveni ceny

Kupni cena 1 ks Akcie bude stanovena Prodavajicim. Prodavajicim ani Emitentem
nebudou zdjemclm Gctovany zadné naklady souvisejici s nabidkou Akcii.

Maximalni kupni cena 1 ks Akcie je stanovena na 2.000,- Kc.
Umisténi a upisovani

Emitent nepovéril Zadného koordinatora nabidky.

Emitent nepovéril zadného platebniho nebo depozitniho zastupce.
Neexistuji Zzadné dohody mezi Emitentem a tfeti osobou o prodeji Akcii.
Prijeti k obchodovani a zpisob obchodovani

Akcie ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu nebyly pfijaty k obchodovani
prostfednictvim regulovaného trhu, mnohostranného obchodniho systému (i
prostfednictvim jiného rovnocenného trhu a Emitent nehodld o jejich pfijeti
zadat.
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G.8 Prodavajici drZitelé akcii

362. Prodavajicim drzitelem Akcii je materska spolecnost Emitenta, tj. GEEN Holding
a.s., IC: 289 16 794, se sidlem Praha 1, Klimentsk4 1216/46, PSC 11002, zapsana
v Obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka
15361 (Prodavajici). Celkové bude Prodavajicim nabidnuto 1.432.000 ks Akcii
(Akcie tridy I. - X.).

G.9 Naklady spojené s nabidkou

363. Emitent odhaduje, Ze néklady spojené s nabidkou za poradce, poplatky CNB,
analytickou cinnost, pravni poradce a jiné prfipadné naklady, cini pfiblizné
500.000,- K¢. Tyto naklady nese Emitent.

364. Za predpokladu, Ze dojde k prodeji vSech nabizenych Akcii, bude cisty vynos
Prodavajiciho ze sekundarniho prodeje Akcii ¢init minimalné 1.432.000.000,- K¢;
maximalné 2.864.000.000,- KC. Presny odhad nelze zjistit s ohledem na
skutecnost, Ze kupni cena Akcii bude stanovena na zakladé dohody mezi
Prodavajicim a Zajemcem a cena jedné Akcie mulze cCinit az dvojnasobek
nominalni hodnoty Akcie.

G.10 Zfedéni

365.  Velikost akciového podilu vlastnéného stavajicim akciondfem Emitenta po
verejné nabidce Akcii se bude odvijet od vysledk(l verejné nabidky. Za
predpokladu, Ze veSkeré nabizené Akcie budou prodany, klesne podil na
hlasovacich pravech dosud jediného akcionare ze 100 % na 71 %, tedy o 29
procentnich bod(, a to pouze za predpokladu, Ze dojde k hlasovani ve vécech,
v rdmci kterého je ze zdkona umoZnéno hlasovat akcionarlim bez hlasovacich
prav. Majetkova ucast dosud jediného akcionare na Emitentovi za pfedpokladu,
Ze vesSkeré nabizené Akcie budou prodany klesne ze 100 % na 20 %, tedy o 80
procentnich bodd. Akcionarska struktura v takové situaci bude nasleduijici:

Tabulka 32: Maximdini moZné ziedéni akciového podilu na Emitentovi

Akcionar Podil na hlasovacich pravech Majetkova ucast

GEEN Holding a.s. 71 % 20 %

Ostatni akcionari 29 % 80 %




